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Bagimsiz denetim raporu

BGC Partners Menkul Degerler Anonim Sirketi
Yoénetim Kuruluna;

BGC Partners Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (Sirket) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle hazirlanan ve
ekte yer alan bilangosu ve ayni tarihte sona eren yila ait kapsamli gelir tablosu, 6zsermaye degisim
tablosu ve nakit akim tablosunu, énemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili olarak Sirket yonetiminin sorumlulugu

Sirket yonetimi bu finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gére hazirlanmasi ve dirist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlikten kaynaklanan énemli yanlislklar icermeyecek
bicimde hazirlanarak, gergegi durtst bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettiriimesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim kurulusunun sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gorus
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve durist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir glivenceyi saglamak Uzere planlanarak yurutilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin sec¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulstizlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak Gzere énemli yanhslik igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapiimistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Sirket’in i¢ kontrol sistemi g6z éniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gorus vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yénetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan dnemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir
bltin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Gorasumize gore, ilisikteki finansal tablolar, BGC Partners Menkul Degerler Anonim Sirketi'nin 31
Aralik 2012 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini
ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlari
gercevesinde dogru ve durust bir bigimde yansitmaktadir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Fatma Ebru Yicel, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

13 Mart 2013
Istanbul, Turkiye
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BGC Partners Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
Bilango
(Para birimi — Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

Cari donem  Gegmis dénem
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Varliklar referanslan 2012 2011
Donen varliklar 8.371.781 9.737.533
Nakit ve nakit benzerleri 6 7.938.621 9.546.667
Ticari alacaklar 8 156.374 9.392
Diger dénen varhklar 13 276.786 181.474
Duran varliklar 743.332 513.242
Diger alacaklar 9 578.785 239.783
Finansal yatinmlar 7 15.747 15.747
Maddi duran varliklar 10 148.800 257.712
Toplam varliklar 9.115.113 10.250.775
Cari donem Gegmis donem
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Yukumlulukler referanslari 2012 2011
Kisa vadeli yikiimliiliikler 1.561.521 2.793.169
Ticari borglar 8 1.071.768 1.714.098
lligkili taraflara ticari borglar 993.086 1.642.517
Diger ticari borglar 78.682 71.581
Diger kisa vadeli yukumlulikler 13 489.753 1.079.071
Uzun vadeli yiikiimlulikler 817.597 453.227
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 12 79.470 41.250
Diger uzun vadeli yikidmlilikler - iligkili taraflar 13 738.127 411.977
Ozsermaye 6.735.995 7.004.379
Ana ortakliga ait 6zsermaye
Odenmis sermaye 14 12.600.874 12.600.874
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 14 41.059 41.059
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 14 29.318 29.318
Gecgmis yillar kar/zararlari 14 (5.666.872) (6.777.757)
Net dénem kari/zarari (268.384) 1.110.885
Toplam kaynaklar 9.115.113 10.250.775

Sayfa 7 ile 42 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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BGC Partners Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Kapsamli gelir tablosu
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

Cari donem

Gegmis donem

Dipnot
Referanslar

1 Ocak -
31 Aralik 2012

1 Ocak -
31 Aralik 2011

Siirdiriilen faaliyetler

Satig gelirleri 15 3.615.235 12.544.247
Esas faaliyetlerden gelirler 15 8.580.479 11.597.025
Satiglarin maliyeti (-) 15 (3.608.478) (12.547.919)
Brit kar/zarar 8.587.236 11.593.353
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 16 (162.101) (188.256)
Genel yonetim giderleri (-) 16 (9.312.997) (10.736.893)
Diger faaliyet gelirleri - -
Diger faaliyet giderleri (-) 16 (90.316) (64.261)
Faaliyet kari/zarari (978.178) 603.943
Finansal gelirler 18 826.548 622.167
Finansal giderler (-) 19 (116.754) (115.225)
Siirdiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari/ zaran (268.384) 1.110.885
Ertelenmis vergi gelir / gideri 20 - -
D6nem kari/zarari (268.384) 1.110.885
Diger kapsaml gelir
Bagli ortaklik sahiplik oranindaki degisimden kaynaklanan

dizeltme farki - -
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim - -
Yabanci para gevrim farklarindaki degisim - -
Diger kapsamli gelir gider kalemlerine iligkin vergi

gelir/gideri - -
Diger kapsaml gelir (vergi sonrasi) - -
Toplam kapsamli gelir/gider (268.384) 1.110.885

Sayfa 7 ile 42 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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BGC Partners Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap déonemine ait

Ozsermaye degisim tablosu
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

Finansal Sermaye Kardan ayrilan
varlik deger dlzeltmesi kisitlanmig Net dénem kari Gegmis yillar
Sermaye artis fonu farklar yedekler (veya zarar1)  karlari/zararlar (-) Toplam
1 Ocak 2011 tarihi itibariyle bakiye 12.600.874 - 41.059 29.318 376.976 (7.154.733) 5.893.494
Gegmis donem zararinin gegmis yillar karlari / (zararlari)’na aktarimi - - - - (376.976) 376.976 -
Sermaye artirimi - - - - - - -
Finansal varlik deg@er artis fonu - - - - - - -
Dénem net zarari - - - - 1.110.885 - 1.110.885
Toplam kapsamh gelir - - - - 1.110.885 - 1.110.885
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bakiye 12.600.874 - 41.059 29.318 1.110.885 (6.777.757) 7.004.379
1 Ocak 2012 tarihi itibariyle bakiye 12.600.874 41.059 29.318 1.110.885 (6.777.757) 7.004.379
Gegmis donem zararinin gegmis yillar karlari / (zararlari)’na
aktarimi - - - - (1.110.885) 1.110.885 -
Sermaye artirimi - - - - - - -
Finansal varlik deger artig fonu - - - - - - -
Dénem net kari - - - - (268.384) - (268.384)
Toplam kapsamli gelir - - - - (268.384) - (268.384)
31 Aralik 2012 tarihi itibariyle bakiye 12.600.874 - 41.059 29.318 (268.384) (5.666.872) 6.735.995

Sayfa 7 ile 42 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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BGC Partners Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Nakit akim tablosu
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

Cari donem Onceki ddnem

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2012 2011
A. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar
Vergi 6ncesi net donem kari(zarart) (268.384) 1.110.885
Net dénem zararini isletme faaliyetlerinden elde edilen (kullanilan) nakit
akimina getirmek igin yapilan dlzeltmeler:
Kidem tazminati karsiligi 12 59.351 25.287
Izin Karsihgi 13 88.662 75.586
Amortisman ve itfa paylari 10 143.053 271.126
Gider tahakkuklari (328.376) 320.445
Gelir tahakkuklari (8.816) 9.364
Isletme sermayesindeki degisim 6ncesi faaliyetlerden nakit akimi (314.510) 1.812.693
Ticari alacaklardaki (artis) / azahs (146.982) (2.539)
Bloke mevduatlardaki azalis 6 96 2.196.091
Diger donen varliklardaki (artig) / azalig (95.312) 210.586
Diger alacaklardaki (artis) / azalis (339.002) 18.160
Ticari borglardaki artis / (azalis) 7.101 (21.187)
lligkili taraflara borglardaki (azalig) (323.281) (7.027.122)
Kidem tazminati 6demeleri 12 (21.131) (8.926)
Diger kisa/uzun vadeli yukumluluklerdeki ve borg karsiliklarindaki (azahg) /
artis (349.604) 228.251
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit (cikisi) (1.582.624) (2.593.993)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar
Maddi duran varlik alimlari 10 (34.141) (131.342)
Maddi duran varlik satimlari 10 - -
Maddi duran varlik iadesi 10 - -
Finansal varliklardaki degisim -
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (cikisi) / girigi (34.141) (131.342)
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari
Sermaye artisi - -
lligkili taraflara borglardaki (azalis) / artis - -
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit -
D. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net (azalig) / artis (1.616.765) (2.725.335)
E. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 6 3.533.351 6.258.686
F. Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 6 1.916.586 3.533.351

Sayfa 7 ile 42 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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BGC Partners Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu
Genel

BGC Partners Menkul Degerler Anonim Sirketi (Sirket), As Menkul Kiymetler A.$. adi altinda 1990
yilinda Tirkiye’de kurulmus ve istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islemlerine baglamistir. Sirket'in
As Menkul Kiymetler A.S. olan ismi 19 Nisan 2007 tarihli Genel Kurul karari ile BGC Partners Menkul
Degerler A.S. olarak degistiriimistir.

Sirket Turkiye'de kayitl olup kayit merkez adresi Kanyon Ofis Blogu Esentepe Mahallesi Byukdere
Cad. Kat:13 34394 Mecidiyekoy Sisli-Istanbul, Tlrkiye’dir.

Finansal tablolar 13 Mart 2013 tarihinde Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel kurul ve
belirli dizenleyici kuruluslarin finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Faaliyet konusu

4487 sayil kanunla degisik 2499 sayili Sermaye Piyasas| Kanunu gercevesinde, BGC Partners
Menkul Degerler Anonim Sirketi; Alm Satima Aracilik, Tlrev Araglarin Aim Satimina Aracilik, Kredili
Menkul Kiymet, Aciga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri, Repo/Ters Repo Islemleri ve Yatirm
Danigsmanligi alanlarinda faaliyet géstermektedir.

Sirket'in ortaklik yapisi asagidaki gibidir :

Adi soyadi / unvani 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Pay orani  Pay tutari  Pay orani Pay tutar
BGC Holdings (Turkey) LLC 99,9998% 12.600.851 99,9998% 12.600.851
Diger 0,0002% 23 0,0002% 23
Toplam 100,00% 12.600.874 100,00% 12.600.874

Sirket’in ana ortagi BGC Holding (Turkey) LLC nihai hissedari ise Cantor Fitzgerald LP’dir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle nominal degeri 1 TL olan 12.600.874 adet (31 Aralik 2011 — 12.600.874
adet) hisse senedi mevcuttur.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle ¢calisan ortalama personel sayisi 31°dir (2011 yili ortalamasi — 29).

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasinda uygulanan belli bagh muhasebe politikalari asagidaki
gibidir:

2.1 Finansal tablolarin sunumuna iligkin temel esaslar
Sirket'in fonksiyonel para birimi Tark Lirasi (TL)'dir. Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal

tablolarini Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun
olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.
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BGC Partners Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal tablolar gergege tarihsel maliyet esasina gére hazirlanmistir.

Finansal tablolar ve dipnotlar, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 9 Nisan 2008 tarihinde
yayimlanan Seri:XI, No:29 numarali Tebligi uyarinca, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararasi Muhasebe Standartlari (UMS) ve Uluslar arasi Finansal Raporlama Standartlari
(UFRS)’lere (bundan sonra “SPK Muhasebe Standartlar” olarak anilacaktir) uygun olarak hazirlanmig
ve sozkonusu Teblig'de belirlenen ve uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar yasal kayitlara dayandiriimis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, SPK Muhasebe
Standartlari’'na goére Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmek igin bir takim dizeltme ve
siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir. Bu diizeltme kayitlari ve siniflandirmalar
temel olarak; ¢caligsan haklarinin Uluslararasi Muhasebe Standardi (‘UMS”) 19’a goére hesaplanmasinin
etkileri, maddi duran varliklarin yénetim tarafindan éngérulen ekonomik émirleri ile amorti edilmesinin
etkilerini, gider tahakkuklarinin ayrilmasi ve finansal yatinmlarin UMS 39’a gére degerlendiriimesini
icermektedir.

2.2 Muhasebe politikalarinda degisiklikler
Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2012 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistiriimis
standartlar ve UFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi tzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
acgiklanmistir.

1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar agagidaki
gibidir:

UMS 12 Gelir Vergileri — Esas Alinan Varliklarin Geri Kazanimi (Degisiklik)

UMS 12, i) aksi ispat edilene kadar hukuken gegerli 6ngoru olarak, UMS 40 kapsaminda gergege
uygun deger modeliyle 6lglilen yatinm amagli gayrimenkuller (izerindeki ertelenmis verginin
gayrimenkulin tasinan degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi esasiyla hesaplanmasi ve ii) UMS
16’daki yeniden dederleme modeliyle dlglilen amortismana tabi olmayan varliklar tGzerindeki
ertelenmis verginin her zaman satis esasina gore hesaplanmasi gerektigine iliskin glincellenmistir.
Degisikliklerin geriye donuk olarak uygulanmasi gerekmektedir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu
veya performansi tUzerinde etkisi olmamistir.

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Gelistiriimis Bilango Disi Birakma Agiklama
Yukumliilikleri (Degisiklik),

Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer iglemlerini (sekuritizasyon
gibi) - finansal varligi transfer eden taraf Gzerinde kalabilecek muhtemel riskleri de icerecek sekilde -
daha iyi anlamalarini saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi islemlerinin hesap
doéneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar igin ek agiklama zorunluluklari getirmektedir.
Karsilastirmali agiklamalar verilmesi zorunlu degildir. Degisiklik sadece agiklama esaslarini
etkilemektedir ve Sirket’in finansal durumunu veya performansi tzerinde etkisi olmamistir.
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BGC Partners Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in henlz
yurarlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yurirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir fakat erken
uygulamaya izin verilmektedir. Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen
kalemlerin sadece gruplamasini degistirmektedir. ileriki bir tarihte gelir tablosuna siniflanabilecek
(veya geri dondurtlebilecek) kalemler higbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayri
gOsterilecektir. Degisiklikler geriye donulk olarak uygulanacaktir. Degisiklik sadece sunum esaslarini
etkilemektedir ve Sirket'in finansal durumunu veya performansi tzerinde bir etkisi olmayacaktir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gecerlidir ve erken
uygulamaya izin verilmistir. Bazi istisnalar disinda uygulama geriye dénik olarak yapilacaktir.
Standartta yapilan degisiklik kapsaminda birgok konuya aciklik getirilmis veya uygulamada degisiklik
yapiimistir. Yapilan birgok degisiklikten en dnemlileri tazminat yiktimluligu arahdr mekanizmasi
uygulamasinin kaldiriimasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin
hak etmesi prensibine gore degil de ylikumluligin tahmini 6deme tarihine gére belirlenmesidir. Sirket,
dlzeltiimis standardin finansal durumu ve performansi Gizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10’nun ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27°de de degisiklikler
yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagh ortaklik, migtereken kontrol
edilen isletmeler, ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestiriimesi konularini
icermektedir. Bu degisikliklerin gegis hikumleri UFRS 10 ile aynidir. S6z konusu degisikligin Sirket’in
finansal durumunu veya performansi Gzerinde hicbir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinimlar (Degisiklik)

UFRS 17’in ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 28’de de degisiklikler
yapmis ve standardin ismini UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak
degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile
muhasebelestirme getirilmistir. Bu degisikliklerin gegis hukimleri UFRS 11 ile aynidir. S6z konusu
standardin Sirket’in finansal durumunu veya performansi tzerinde higbir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borg¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve UMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
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BGC Partners Menkul Degerler Anonim Sirketi

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

gerceklesmeyen ve briit 5ddeme yapilan hesaplagsma (takas burolari gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina agikhk getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin geriye donuk olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumunu veya
performansi Gizerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

Getirilen agiklamalar finansal tablo kullanicilarina i) netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna
etkilerinin ve muhtemel etkilerinin degerlendirilmesi icin ve ii) UFRS’ye gore ve diger genel kabul
gormis muhasebe ilkelerine gore hazirlanmis finansal tablolarin karsilastiriimasi ve analiz edilmesi
icin faydal bilgiler sunmaktadir. Degisiklikler geriye dénuk olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemleri ve bu hesap donemlerindeki ara donemler igin gegerlidir. Degisiklik sadece
aciklama esaslarini etkilemektedir ve Sirket'in finansal durumunu veya performansi tzerinde bir etkisi
olmayacaktir.

UFRS 9 Finansal Arag¢lar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik
hesap dénemleri icin gegerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yikimluliklerin 6lgiilmesi ve siniflandiriimasina iliskin yeni hikimler getirmektedir.
UFRS 9’a yaplilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6lgiimini ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak élgilen olarak siniflandirilan finansal ylukidmldliklerin
Oleimunu etkileyecektir ve bu tir finansal yakimlultklerin gergcege uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iligkin olan kisminin diger kapsaml gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin
erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamisgtir.
Sirket, standardin finansal durumu ve performansi izerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve degisiklikler
bazi farkli dizenlemelerle geriye dénuk olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Musterek Dizenlemeler ve
UFRS 12 Diger Iisletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari standartlarinin da ayn1 anda uygulanmasi sarti
ile erken uygulamaya izin verilmigtir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kisminin yerini
almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi
yapiimistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri i¢in daha fazla alan birakan, ilke bazl bir
standarttir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumunu veya performansi Gzerinde higbir etkisi
olmasi beklenmemektedir.

UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri igin gecerlidir ve degisiklikler
bazi diizenlemelerle geriye dénuk olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Aciklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti
ile erken uygulamaya izin verilmigtir.

Standart misterek yonetilen is ortakliklarinin ve muisterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini
dizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin verilmemektedir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya
performansi Gzerinde higbir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatirnmlarin Agiklamalari

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve degisiklikler
bazi diizenlemelerle geriye déniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
UFRS 11 Muisterek Diizenlemeler standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken
uygulamaya izin verilmistir.

UFRS 12 daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide
finansal tablolara iliskin tiim agiklamalar ile daha énce UMS 31 is Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28
istiraklerdeki Yatirimlar'da yer alan istirakler, is ortakliklari, bagli ortakliklar ve yapisal isletmelere
iliskin verilmesi gereken tim dipnot agiklamalarini igermektedir. Yeni standart kapsaminda Sirket diger
isletmelerdeki yatirimlarina iliskin daha fazla dipnot agiklamasi verecektir.

UFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart gergege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil élglilecegini agiklamakla beraber,
gercede uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullaniimasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. TUm gercege uygun deger dlgiimleri igin rehber niteligindedir. Yeni standart
ayrica, gergege uygun deger olgimleri ile ilgili ek agiklama yukumlulikleri getirmektedir. Bu standardin
1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemlerinde uygulanmasi mecburidir ve
uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Yeni agiklamalarin
sadece UFRS 13'lUin uygulamaya baslandigi dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani énceki
doénemlerle karsilastirmali agiklama gerekmemektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve
performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRYK 20 Yeriistii Maden isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baglayan finansal donemler i¢in yarirlige girecek olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirketlerin karsilastirmali olarak sunulan dénemin basindan itibaren
Uretim asamasinda olusan hafriyat maliyetlerine bu yorumun gerekliliklerini uygulamalari gerekecektir.
Yorum, Uretim agsamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak
muhasebelesecedi, muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki dénemlerde nasil dl¢llecegine
acikhk getirmektedir. S6z konusu yorum Sirket igin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya
performansi tzerinde higbir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Uygulama Rehberi (UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. Degisiklikler
geriye doénuk dizeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama rehberinde
yapilmistir. ilk uygulama tarihi “UFRS 10’un ilk defa uygulandigi yillik hesap déneminin baslangici”
olarak tanimlanmigtir. Kontrolin olup olmadidi degerlendirmesi karsilastirmali sunulan dénemin basi
yerine ilk uygulama tarihinde yapilacaktir. Eger UFRS 10’a gére kontrol degerlendirmesi UMS
27/TMSYK 12’ye gore yapilandan farkli ise geriye donuk dizeltme etkileri saptanmalidir. Ancak,
kontrol degerlendirmesi ayni ise geriye dénuk dizeltme gerekmez. EGer birden fazla karsilastirmali
doénem sunuluyorsa, sadece bir dénemin geriye doniik dizeltiimesine izin verilmistir. UMSK, ayni
sebeplerle UFRS 11 ve UFRS 12 uygulama rehberlerinde de degisiklik yapmis ve gegis hikumlerini
kolaylastirmistir. Bu degisiklik hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu
degisikligin Sirket’in finansal durumunu veya performansi tzerinde dnemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS’deki iyilestirmeler

UMSK, mevcut standartlarda degisiklikler iceren 2009 — 2011 dénemi Yillik UFRS lyilestirmelerini
yayinlamigtir. Yillik iyilestirmeler kapsaminda gerekli ama acil olmayan degisiklikler yapiimaktadir.
Degisikliklerin gegerlilik tarihi 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleridir. Gerekli
acgiklamalar verildigi slrece, erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu proje hentiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu projenin Sirket’in finansal durumunu veya performansi
Uzerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunusu:
intiyari kargilastirmali ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olan kargilastirmali bilgiler arasindaki farka
aciklik getirilmistir.

UMS 16 Maddi Duran Varliklar:
Maddi duran varlik tanimina uyan yedek parga ve bakim ekipmanlarinin stok olmadigi konusuna
aciklik getirilmistir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum:

Hisse senedi sahiplerine yapilan dagitimlarin vergi etkisinin UMS 12 kapsaminda
muhasebelestiriimesi gerektigine aciklik getirilmistir. Degisiklik, UMS 32’de bulun mevcut
yukUmlualUkleri ortadan kaldirip sirketlerin hisse senedi sahiplerine yapti§i dagitimlardan dogan her
turlG gelir vergisinin UMS 12 hikimleri gergevesinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir.

UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama:

UMS 34’de her bir faaliyet bolimdune iligkin toplam bélim varliklari ve borglari ile ilgili istenen
aciklamalara agiklik getirilmistir. Faaliyet bolimlerinin toplam varliklari ve borglari sadece bu bilgiler
isletmenin faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merciine diizenli olarak raporlaniyorsa ve agiklanan
toplam tutarlarda bir dnceki yillik mali tablolara gére dnemli degisiklik olduysa agiklanmalidir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10 standardi yatirim girketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hikimlerinden muaf
tutulmasina iligskin bir istisna getirmek igin degistirilmistir. Konsolidasyon hiikiimlerine getirilen istisna
ile yatinm sirketlerinin baglh ortakliklarini UFRS 9 Finansal Araglar standardi hikimleri ¢cergevesinde
gercege uygun degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. Degisiklik 1 Ocak 2014 ve sonrasinda
sona eren yillik hesap donemleri icin gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmistir. Bu degisiklik
hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumunu
veya performansi tizerinde higbir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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@)

(b)

(©)

(d)

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yiuksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama
Standartlan”) uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak lzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan
yayimlanmis 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“UMS 29”) uygulanmamistir.

Karsilastirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan cikarilan prensipler ve sartlara, yururlikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal
tablolari 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 31 Aralik 2012 tarihi
itibariyle bilangosunu 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanmis bilangosu ile 1 Ocak -31 Aralik
2012 hesap dénemine ait gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1
Ocak — 31 Aralik 2011 hesap dénemi ile kargilagtirmali olarak dizenlemistir. Gerekli géruldugu
taktirde cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilagtirmali
bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

Raporlanan para birimi

Sirket'in islevsel ve raporlama para birimi Turk Lirasi (TL)'dir.

Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yuakumlulukler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukumlilukleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikimliliklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari
geriye dénuk olarak uygulanir ve énceki donem finansal tablolari yeniden dizenlenir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir ddneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
doénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net ddnem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye
donuk olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari ddnemde,
gelecek dénemlere iligskin ise hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihi itibariyle finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari ve tahminlerinde herhangi bir degisiklik ya da hata bulunmamaktadir.

2.4 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Gelir ve giderlerin muhasebelestiriimesi

Faiz geliri ve gideri

Faiz gelir ve giderleri, faiz iceren bitln finansal enstriimanlar tizerinden etkin faiz ydontemi kullanilarak
tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri, hazine bonolarinin ve diger iskontolu
menkullerin tahakkuk etmis iskonto ve primlerini kapsar.

Esas faaliyet gelir/giderleri

Komisyon gelirleri ve giderleri valor tarihinde tahakkuk ettirilmistir. Komisyon gelirleri aracilik iglem
komisyonlarindan olusmaktadir.

Finansal varliklarin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.
Diger

Tum diger gelir ve gider kalemleri tahakkuk esasina gére muhasebelegtiriimektedir.

Maddi duran varlklar

Sabit kiymetler, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore dizeltiimis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan
kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari digllerek
yansitilir.

Maddi varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte aktiflestirilebilirler veya gider olarak yazilirlar. S6z konusu sonradan ortaya ¢ikan harcamalar
duruma gore varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger
giderler olustukga gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali 6murlerine gore aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak, 31 Aralik 2004 tarihine
kadar enflasyonun etkilerine gore dizeltiimis degerleri Gizerinden 31 Aralik 2004 tarihinden sonraki
alimlar igin ise maliyet bedelleri Gizerinden ayrilmistir. Ozel maliyetler dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Amortisman sureleri ilgili aktiflerin tahmini faydali dmurlerine yakin olan asagida belirtilen sureler
Uzerinden ayrilmaktadir.

Sare (Y1)
Makine techizat 3-10
Mobilya ve mefrusat 3-10
Ozel maliyetler 5

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar, diger faaliyetlerden gelir ve karlar
ve diger faaliyetlerden gider ve zararlar hesaplarina dahil edilirler.

Finansal olmayan varliklar deger diisukliigii

Sirket, her bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gésterge olup
olmadigini degerlendirir. Bdyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.
Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit treten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim
veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan ylksekse deder distkligi meydana gelmistir. Geri
kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden yiksek olani segilerek bulunur.
Kullanim degeri, bir varligin strekli kullanimindan ve faydali émrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde
edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen buginki degeridir. Deger dusukligu kayiplari gelir
tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger dusukliga kaybi, o varligin geri kazanilabilir
tutarindaki muteakip artisin, deger dusukliginin kayitlara alinmalarini izleyen dénemlerde ortaya
¢ikan bir olayla iligkilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger dusukligu ayrilan tutari gegmeyecek
sekilde geri gevrilir.

Borglanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getiriimesi 6nemli dlglide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya Uretimi ile dogrudan iliski kurulabilen bor¢lanma maliyetleri,
ilgili varlik kullanima veya satiga hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.
Yatirimla ilgili kredinin hentiz harcanmamig kisminin gegici sure ile finansal yatirrmlarda
degerlendiriimesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun bor¢clanma maliyetlerinden
mahsup edilir.

Diger tim borglanma maliyetleri, olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Netlestirme/Mahsup
Finansal varlik ve yukumlultkler, gerekli kanuni hak olmasi,s6z konusu varlik ve yukimlaltkleri net

olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukimlulUklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip etti§i durumlarda net olarak gosterilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal araglar
Finansal varliklar

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, alim satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portféylin pargasi olan finansal varliklardir.

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda
gercege uygun degerleri kullaniimakta ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergege uygun
degerleri ile degerlenmektedir. Yapilan dederleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar
hesaplarina dahil edilmektedir. Alim satim amach finansal varliklarin alim satiminda elde edilen kar
veya zarar gelir tablosunda esas faaliyet gelirleri hesabinda “Finansal varlik alim satim kar/zarari’na
dahil edilir. Alim satim amagli finansal varliklarda elde edilen faiz ve kupon gelirleri ve gergege uygun
degerinde meydana gelen gergeklesmemis deger artis ve azalislari sonucu ortaya ¢ikan tutarlar gelir
tablosunda “Finansal gelirler” hesabina dahil edilmistir. S6z konusu finansal varliklar agirlikli ortalama
maliyet ydntemi ile takip edilmektedir.

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar islem tarihi esasina gore kayda
alinmakta ve kayitlardan gikariimaktadir.

Vadesine kadar elde tutulacak finansal varliklar

Vadesine kadar elde tutma olanagdi ve niyeti olan, sabit veya belirlenebilir bir 5deme planina sahip,
sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden degerlenir.

Etkin faiz ybntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrl boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi slresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net buglnki degerine indirgeyen orandir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan, gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olmayan veya kredi ve alacak olmayan
finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra guvenilir
bir sekilde o6lgllebiliyor olmasi kosuluyla gergege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege

uygun degeri glivenilir bir sekilde dl¢lilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan 6zkaynaga dayali menkul
kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Gergege uygun degeri givenilir bir sekilde dlglilemeyen
ve aktif bir piyasasi olmadidi i¢in finansal tablolarda maliyet degeri ile taginan 6zkaynaga dayali
finansal yatirnmlar Not 7°’de agiklanmistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Satim ve geri alim anlasmalari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolarda finansal yatirimlar igerisinde
takip edilir ve karsi tarafa olan yukimlulik musterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak
kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin etkin faiz
ydntemine goére doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve
nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 5demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandinlir. Krediler ve alacaklar etkin faiz ydntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
Uzerinden deger disukligu disulerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diskligi

Gergegde uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diistkligine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi, s6z konusu olayin ilgili
finansal varlik veya varlik grubunun gelecekte tahmin edilebilen nakit akimlari Gizerindeki olumsuz
etkisinden dolayi ilgili finansal varligin deger dusukligine ugradidina iliskin tarafsiz bir géstergenin
bulunmasi durumunda deger disukligu zarar olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger dusukliugi tutar
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varliin etkin faiz orani Gzerinden iskonto
edilerek hesaplanan buglnki degeri ile defter dederi arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degderinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde batin
finansal varliklarda, deger distkligi dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dusuldr. Ticari
alacagin tahsil edilemeyeceginin kesinlesmesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan
dusulerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynaga dayali araglar haricinde, deger diistikligu zarari sonraki donemde azalirsa
ve azalig deger dusukligu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger disukligu zarari deger diusuklugunan iptal
edilecegi tarihte yatirnmin deger disukligu hi¢cbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda
ulagacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Nakit ve nakit benzerleri
Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat, ters repo alacaklari ve satin alim
tarihinden itibaren orijinal vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan

ve 6nemli tutarda deger degisikligdi riski tagsimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli
yatinmlardir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal yikimldliikler

Sirket’in finansal yakumlulukleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagh dizenlemelere, finansal bir
yukamlaligan ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina goére siniflandirilir. Sirket’in tim
borglari disuldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynada dayali finansal
aractir. Belirli finansal yikumlilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar igcin uygulanan muhasebe
politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yikumltltkler gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukamlalikler
veya diger finansal yukumlulikler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yikdmliiliikler

Diger finansal yikimlilikler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergcede uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal ylukimlulikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani Gizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yéntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yakimlilugin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitiimasi ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi sliresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
Oddemelerini tam olarak ilgili finansal yukumluligin net buglinki degerine indirgeyen orandir.

Karsiliklar, kogullu varlik ve yukumliliukler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yakimluligin bulunmasi, yukimlalagin yerine
getiriimesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yikumlulak tutarinin gavenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilk ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukamlalige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak,
bilanco tarihi itibariyla yikimlGligun yerine getiriimesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsihdin, mevcut yakimliligun karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak élgilmesi
durumunda s6z konusu karsihgin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinku degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin tginci taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve guvenilir bir sekilde dlgtilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kiralama iglemleri - kiraci durumunda Sirket

Mulkiyete ait risk ve faydanin tamaminin kiraciya devir edildigi kiralama iglemi, finansal kiralama olarak
siniflandirilir. Diger buttn kiralamalar operasyonel kiralama olarak siniflanir.

Operasyonel kiralama s6zlesmesinden kaynaklanan kira borglari kiralama dénemi boyunca gelir
tablosunda esit tutarlarda gider olarak kaydedilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
iliskili taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iligkili sayilr:

iliskili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Gyesi, asagidaki durumlarda raporlayan igletmeyle
iligkili sayilir: S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme Gzerinde kontrol veya musterek kontrol gliciine sahip olmasi durumunda,

(ii) raporlayan igletme Uzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan igletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici
personelinin bir Gyesi olmasi durumunda.

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan igletme ile
iligkili sayilir:

(i) isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun Gyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik,
bagli ortaklik ve diger bagli ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(i) isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de Gyesi oldugu bir grubun Gyesinin)
istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde.

(iii) Her iki isletmenin de ayni bir Gglincl tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) isletmelerden birinin (iglincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu
Uglncu igletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iligkili olan bir igletmenin
calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
isverenler de raporlayan igletme ile iligkilidir.

(vi) isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya mustereken kontrol
edilmesi halinde

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme Gzerinde énemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir Gyesi olmasi halinde.

iligkili taraflarla yapilan iglem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yikimldltklerin
bir bedel karsihdi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Kurum kazanci Uzerinden hesaplanan vergiler
Vergi karsiligi, ddnem kari dikkate alinarak hesaplanmis ve hesaplamada ertelenmis vergi tutari da

g6z 6nlnde bulundurulmustur.Vergi gideri (geliri) cari ve ertelenmis vergi géz éniine alinarak net
doénem kari ya da zararinin belirlenmesinde kullanilan toplam bakiyeyi temsil etmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Ertelenmis vergi, bilango yuakimliligl metodu ile, aktif ve pasiflerin finansal raporlamada yansitilan
degerleri ile vergi hesabina baz olan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin ve tasinabilir vergi
zararlarinin vergi etkisi dikkate alinarak hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi varligi ileride bu
zamanlama farkliliklarinin kullanilabilecegdi bir mali kar olusabilecegi élglide ve ertelenmis yukimlalaga
vergilendirilebilir tim gegici farklar Gzerinden hesaplanmaktadir. Her bilango déneminde Sirket
ertelenmis vergi varliklarini gelecekte s6z konusu gegici farklarin ve tasinabilir vergi zararlarinin
kullanimina yetecek tutarda vergilendirilebilir gelir elde etme olanagina bagh olarak degerlendirmekte
ve gerekli dlzeltmeleri yapmaktadir.

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak lzere yeni ¢ikarilan vergi kanunuyla, yil icerisinde
Sirket’in sermayedar veya diger iliskili kuruluglarindan kullanmis oldugu kredi tutar, krediye kullanan
kurumun 6zsermayesinin Gg katini astigi durumda, asan kisim 6rtlli sermaye olarak dikkate
alinmaktadir. Ug katini asan tutar icin tahakkuk eden ve édenen faiz haricinde, kur farki zarari ve
benzeri giderler vergi matrahi hesaplamasinda kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate alinir.
Bu kritere giren faiz giderleri vergi matrahi hesaplamasinda kanunen kabul edilmeyen gider olarak
vergi matrahina eklenir.

Yine 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren gecerli olmak lizere yeni ¢ikarilan vergi kanunuyla, vergi
yukamlisi Sirket'in iligkili kuruluslariyla yapmis oldugu mal ve hizmet alim satimi iglemleri slrecinde
fiyatlar piyasa sartlarinda belirlenmemisse bu sekilde olusan ilgili karlar transfer fiyatlandirmasi
cercevesinde ortill olarak dagitilan kar olarak dikkate alinir. Bu sekilde transfer fiyatlandirmasi
yoluyla yapilan 6rtuli kar dagitimlari mali kar hesaplamasinda indirilebilir kalem olarak dikkate
alinmaz.

Calisanlara saglanan faydalar / kidem tazminatlari

Tanimlanmis fayda plani :

Sirket, mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kéti davranig
disindaki nedenlerle igine son verilen ve en az bir yil hizmet vermis personele belirli miktarda kidem
tazminati 6demekle yakimladur.

Sirket, finansal tablolarda kidem tazminati karsihidini “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak ve Sirket'in
personel hizmet suresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda ge¢mis yillarda
kazandid1 deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihinde devlet tahvilleri kazang orani ile
Iskonto etmistir. Hesaplanan tim kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitiimistir.

Tanimlanmig katki planlari :

Sirket, Sosyal Glvenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in bu
primleri 6dedigi strece baska yukimluligu kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri ddnemde

personel giderlerine yansitilmaktadir.

izin yikimlUlGgi gibi kisa vadeli galisanlara saglanan faydalar UMS 19 uyarinca
muhasebelestiriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yabanci para ¢evrimi

Yabanci para iglemler islemin yapildigi ddnemdeki kur ile degerlemeye tabi tutularak kaydedilmektedir.
Yabanci para cinsinden parasal varlik ve yliktumlulikler bilango tarihindeki kur ile degerlemeye tabi

tutulmaktadir. Olusan tim kur farklari gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Sirket'in donem sonlari itibariyle parasal aktif ve pasiflerinin yabanci para degerlemesinde kullandigi
doviz kurlar asagidaki gibidir:

Tarih EUR/TL USD/TL
31 Aralik 2012 2,3517 1,7826
31 Aralik 2011 2,4438 1,8889

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayall
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in aracilik faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatinnm faaliyetlerinde (sabit yatirnmlar ve finansal
varliklar) kullandidi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat, ters repo alacaklari ve satin alim tarihinden
itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda
deger degisikligi riskini tagimayan yuksek likiditeye sahip mevduat ve diger kisa vadeli yatirimlardir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir. Dizeltme gerektirmeyen olaylar
finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.5 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin SPK’nin Seri:Xl, No:29 sayili Tebli§’ine gbére hazirlanmasinda Sirket yénetiminin,
bilango tarihi itibariyle raporlanan varlik, yakumlultk, gelir ve gider tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi
itibari ile vukuu muhtemel yikumlulik ve taahhutleri ile raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarini belirleyen varsayimlar, tahminler ve takdirler yapmasi gerekmektedir. Gerceklesmis
sonugclar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gézden gegirilmekte, gerekli
diizeltmeler yapilmakta ve gercgeklestikleri ddnemde gelir tablosunda yansitiimaktadirlar.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde dnemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango

tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z éniinde

bulundurularak yapilan varsayimlar asagidadir:

a) Ertelenen vergi aktifi gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugunun
tespiti halinde kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugu
durumlarda ertelenmis vergi aktifi her tlrli gegici farklar Gzerinden hesaplanmaktadir. Ancak,
Sirket muhafazakarlik ilkesi geregi esas itibariyle taginan zararlar Gizerinden hesaplanacak olan
31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi aktifi yaratmamistir.

b) Kidem tazminati yakimluligi aktleryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglari ve

¢alisan ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir. 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerindeki
kidem tazminati yukimluluga sirasiyla 79.470 TL ve 41.250 TL'dir.

3.  lgletme birlesmeleri

Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).

4. s ortakliklan
Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).
5. Boéliimlere gore raporlama

Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).

6. Nakit ve nakit benzerleri
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Kasa 3.012 6.047
Bankalar 7.935.609 9.540.620
- Vadeli mevduat 7.860.436 9.073.180
- Vadesiz mevduat 75.173 467.440
Nakit ve nakit benzerleri 7.938.621 9.546.667

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle bankalar bakiyesi igerisinde bankalarda toplam 900 USD ve 6.000.000
TL bloke mevduat bulunmaktadir (31 Aralik 2011 — 900 ABD Dolari- 6.000.000 TL tutarinda bloke
mevduat).
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6. Nakit ve nakit benzerleri (devami)

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade detayi

asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz orani Vade 31 Aralik 2012
ABD Dolari %2,50 22/11/2012 110.305
TL %4,50 02/01/2012 1.730.213
TL %6,75 24/01/2012 6.019.918

7.860.436
Para cinsi Faiz orani Vade 31 Aralik 2011
ABD Dolari %4,25 22/11/2012 117.079
TL %9 02/01/2012 2.945.724
TL 210,55 24/01/2012 6.010.377

9.073.180

Sirket'in 2012 ve 2011 yillarina ait nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve nakit
benzeri degerlerden faiz tahakkuklari ve bloke mevduat dustilerek gosteriimektedir:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Nakit ve nakit benzerleri 7.938.621 9.546.667
Bloke mevduat (6.001.604) (6.001.700)
Faiz tahakkuklari (20.431) (11.616)
Nakit akim tablosu 1.916.586 3.533.351

7. Finansal yatirnrmlar

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle menkul kiymetlerin tamami satiimaya hazir finansal

varliklari olup detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Nominal Defter Nominal Defter

degeri degeri  Faiz orani degeri degeri Faiz orani
Kisa vadeli

Kamu tahvil senet bonolari - - - - -
Uzun vadeli - - -
Kamu tahvil senet bonolari - - - - - -
Hisse senedi - Takasbank 4.364 15.747 - 4.364 15.747 -

4.364 15.747 4.364 15.747
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31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

7. Finansal yatirnmlar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar iginde bulunan hisse senetleri

Hisse orani 31 Aralik Hisse orani 31 Aralik
Cinsi % 2012 % 2011
Borsada islem gérmeyen
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.$. (Takasbank) 0.0073 15.747 0.0073 15.747
Toplam 15.747 15.747

Yukarida belirtilen 15.747 TL tutarindaki borsada islem gérmeyen satilmaya hazir hisse senedi
yatirimlari, gergede uygun degeri tespit edilemediginden 2004 yili sonuna kadar enflasyon diizeltmesi
uygulanmis maliyeti ile gésterilmistir (31 Aralik 2011 - 15.747 TL).

8. Ticari alacaklar ve borglar

a) Ticari alacaklar

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Sirket'in 156.374 TL tutarinda ticari alacagi bulunmaktadir (31 Aralik
2011 —9.392 TL).

b) Ticari borglar

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

iligkili taraflara ticari borglar-kisa vadeli 993.086 1.642.517
Kisa vadeli ticari borglar 78.682 71.581
1.071.768 1.714.098
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31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

9. Diger alacaklar

Diger alacaklar

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Verilen depozito ve teminatlar (*) 387.909 127.771
Personelden alacaklar 190.876 112.012
578.785 239.783

(*)  Verilen depozito ve teminatlarin; 261.368 TL’sI Garanti Fonu, 6.046 TL’sI PTT ve 120.346 TL'si
VIOP (Vadeli islem Opsiyon Piyasasi) ve 150 TL’sI is Bankasi kiralik kasa bedeli igin verilen
depozitolardan olugsmaktadir. (31 Aralik 2011 - Verilen depozito ve teminatlarin; 121.576 TL’sI
Garanti Fonu, 6.195 TL’sI PTT'ye verilen depozitolardan olusmaktadir.)

10. Maddi duran varliklar

2012 yil igindeki maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iliskin hareket tablosu asagidaki
gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2011 Girigler Cikislar 2012
Maliyet
Déseme ve demirbasglar 679.898 32.725 - 712.623
Ozel maliyetler 712.014 1.416 - 713.430
Toplam Maliyet 1.391.912 34.141 - 1.426.053
Eksi : Birikmis amortisman
Doseme ve demirbaglar 473.017 94.627 - 567.644
Ozel maliyetler 661.183 48.426 - 709.609
Toplam Birikmis Amortisman 1.134.200 143.053 - 1.277.253
Net defter degeri 257.712 148.800
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10. Maddi duran varlklar (devami)

2011 yih igindeki maddi duran varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iliskin hareket tablosu asagidaki

gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2010 Girigler Cikiglar 2011

Maliyet
Doseme ve demirbaslar 550.799 129.099 - 679.898
Ozel maliyetler 709.771 2.243 - 712.014
Toplam Maliyet 1.260.570 131.342 - 1.391.912
Eksi : Birikmis amortisman
Doseme ve demirbaslar 344.070 128.947 - 473.017
Ozel maliyetler 519.004 142.179 - 661.183
Toplam Birikmis Amortisman 863.074 271.126 1.134.200
Net defter degeri 397.496 257.712

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle aktifler Gzerindeki toplam sigorta tutari 1.833.881 TL’dir (31 Aralik 2011

—1.799.564 TL).

11. Karsiliklar, kosullu varlik ve ylikiimliiliikler

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle Sirket'in vermis oldugu teminatlar asagida gdsterilmistir:

ilgili kurum 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
IMKB Hisse Senetleri Piyasasi (Teminat Mektubu) 2.010.000 2.500.000
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi 250.000 250.000
Sermaye Piyasasi Kurulu (Teminat Mektubu) 240.900 240.900
EIS Eczacibagi Sinai ve Finansal Yatinmlar A.S. 110.004 -
VIOP Garanti Fonu (Teminat Mektubu) 80.000 -
Toplam 2.690.904 2.990.900

Vergi beyanlari ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince bes yil icerisinde incelenebilmekte ve
vergi hesaplari revize edilebilmektedir. Sirket Yonetimi, vergi denetiminden gegmemis 2008 — 2012
arasi yillara iligkin ileride ortaya ¢ikabilecek ek vergi yukimlulugu guvenilir ve belirli bir duzeyde

tahmin edilemeyeceginden ilisikteki finansal tablolarda ilave bir karsilik ayirmamustir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle sirketin bilango disinda siniflandirdi§i ve musterileri adina vadeli igslem
ve opsiyon borsasina iglem teminati olarak verilen 5.619.454 TL tutarinda bakiye bulunmaktadir (31

Aralik 2011 — 569.939 TL).
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12. Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsihklar
Kidem tazminati karsiligi

Turk is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iligkisi kesilen veya emekli
olan, kanuni hizmet yilini dolduran ve emekliligini kazanan, askere g¢agrilan veya vefat eden personeli
icin kidem tazminati ddemekle yikimlidir. Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maas tutari
kadardir.

Sirket yonetimi gegmis deneyimlerinden edindigi bilgilere dayanarak kidem tazminati almaya hak
kazanacak calisanlarin hak kazandiklari menfaatleri UMS 19 uyarinca, bilango tarihinde gecerli olan
devlet tahvili oranlari kullanilarak iskonto islemine tabi tutmus ve indirgenmis net degerleri tGizerinden
mali tablolarina yansitmistir.

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

iskonto orani %6.68 %9,95
Tahmin edilen limit/tGcret artisi %4.20 %5,40

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yikiUmlilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayislyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltimesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iligkin, galisanlarin emekliliinden kaynaklanacak muhtemel yikimIGligundn
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Bilango tarihindeki karsiliklar, yillik %4,20 enflasyon ve
%6,68 iskonto orani varsayimlarina gére yaklasik %2,38 olarak elde edilen reel iskonto orani
kullaniimak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2011: sirasiyla %5,40, %9,95 ve %4,32). istege bagl
isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket'e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini
orani da dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavan alti ayda bir revize edilmekte olup, Sirket'in kidem
tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 31 Aralik 2012 tarihinde gecerli olan 3.033,98 TL tavan tutar
dikkate alinmistir (31 Aralik 2011 — 2.731,85 TL).

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Kidem tazminati karsihgi 79.470 41.250

Toplam 79.470 41.250

1 Ocak 2011 — 31 Aralik 2012 tarihleri arasinda kidem tazminati karsihdi hesabinin hareketi agagida
sunulmustur.

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Doénem basi bakiyesi 41.250 24.889
Cari dénem karsihgi 59.351 25.287
Doénem igerisinde 6denen (21.131) (8.926)
Doénem sonu bakiyesi 79.470 41.250
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13. Diger cari/cari olmayan varliklar ve yiikiimliiliikler

a) Diger cari / donen varliklar

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Gelecek aylara ait giderler 88.662 83.535
Pesin 6denmis vergi ve kesintiler 117.575 89.153
Diger 70.549 8.786
Toplam 276.786 181.474

b) Diger kisa vadeli yikiimliiliikler

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Gider tahakkuklari 2.213 -
Odenecek vergi ve kesintiler 323.672 605.102
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 51.766 46.567
izin karsihg 88.662 75.586
ikramiye karsilgi 23.440 351.816

489.753 1.079.071

c) Diger uzun vadeli yikiimliiliikler- iligkili taraflar

31 Aralk 2012 tarihi itibariyle Sirket'in, BGC Grup politikasi uyarinca 738.127 TL tutarinda personele
BGC Grup tarafindan saglanacak menfaat i¢in olusan borg tutarini ifade etmektedir (31 Aralik 2011 -

411.977 TL).

14. Ozsermaye

Odenmis sermaye

31 Aralk 2012 tarihi itibariyle, Sirket'in kayith sermayesi 12.600.874 TL'dir (31 Aralik 2011 —

12.600.874 TL).

31 Aralk 2012 tarihi itibariyle, Sirket'in sermayesi, ihrag¢ edilmis ve her biri 1 TL nominal degerde
12.600.874 adet hisseden meydana gelmistir (31 Aralik 2011 - 12.600.874 adet).
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31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
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14. Ozsermaye (devami)

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle ortaklar ve sahip olduklari sermaye paylarinin
dokimul asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Pay orani Pay tutari Pay orani Pay tutari

BGC Holdings (Turkey) LLC 99,9998% 12.600.851 99,9998%  12.600.851
Diger 0,0002% 23 0,0002% 23
Toplam 100,00% 12.600.874 100,00%  12.600.874

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari

Sermaye, bilangoda kayith degeri ile yansitiimis olup, bu kaleme iligkin enflasyon diizeltmesi tutarlari,
Ozsermaye iginde ayri bir kalem olarak gosterilmistir. Bu yedekler 6zsermaye kalemlerinin 31 Aralik
2004 tarihine kadar enflasyona goére dizeltilmis tutarlari ile nominal tutarlari arasindaki farktan olusur.

Yasal yedekler

Tark Ticaret Kanununa goére yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olugsmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar,
kanuni dénem karinin %5’i oraninda ayriimaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket
sermayesinin %5’ini asan kar payi dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal
yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini agsmadidi sirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akgelerin tikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Gegmis yil kar / zararlari

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle ge¢cmis yillar zararlari sirasiyla 5.666.872 TL ve
6.777.757 TL olarak gerceklesmistir.

Sirket'in yasal kayitlarina gére yasal yedekleri, olaganistlu yedekleri, gecmis yillar zararlari ve net
dénem zarari agagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Yasal yedekler 29.318 29.318
Olaganisti yedekler 68.242 68.242
Gegmis yillar zararlari (3.761.913) (6.443.622)
Net dénem zarari (2.004.533) 2.681.709
(5.668.886) (3.664.353)
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31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
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15. Esas faaliyet gelirleri

a) Satis ve hizmet gelirleri

Cari donem

Gegmis donem

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Satis gelirleri:

Devlet tahvili - -

Hisse senetleri 3.615.235 12.544.247

Toplam satig gelirleri 3.615.235 12.544.247
Cari donem Gegmis donem

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Esas faaliyetlerden gelirler:

Komisyon gelirleri 7.684.938 9.849.638

Hisse Senedi 7.554.438 9.583.049

VOB 130.500 266.589

Arastirma ve danismanlik gelirleri 895.541 1.747.387

Toplam hizmet gelirleri: 8.580.479 11.597.025
b) Satiglarin maliyeti

Cari donem Gegmis donem

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Devlet tahvili - -
Hisse senetleri 3.608.478 12.547.919
Toplam 3.608.478 12.547.919
16. Faaliyet giderleri

Cari donem Gecgmis donem

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Genel ydnetim giderleri 9.312.997 10.736.893
Pazarlama satis ve dagitim giderleri 162.101 188.256
Toplam 9.475.098 10.925.149
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16. Faaliyet giderleri (devami)

a) Genel yonetim giderleri

Cari donem

Gegmis donem

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Personel giderleri 5.404.117 6.440.406
iliskili kuruluslar hizmet bedelleri 1.097.826 1.267.567
Program kullanim bedelleri 944.094 887.352
Seyahat giderleri 373.162 452.412
Kira giderleri 522.183 392.815
Amortisman giderleri 143.053 271.126
Bina yonetim giderleri 206.651 182.703
Haberlesme giderleri 104.554 148.942
Vergi, resim ve harg giderleri 158.331 144,957
Danismanlik ve denetim giderleri 138.796 132.914
Bilgi islem giderleri 2.943 80.844
Temsil agirlama masraflar 76.332 78.981
Kirtasiye giderleri 32.599 36.345
Avukatlik giderleri 20.042 13.523
Sigorta giderleri 3.540 3.714
izin karsihg 13.076 -
Diger giderler 71.698 202.292
Toplam 9.312.997 10.736.893
b) Pazarlama satisg ve dagitim giderleri

Cari donem Gegmis donem

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

IMKB giderleri 96.655 112.507
VOB giderleri 24,951 51.173
Takasbank komisyonlari 39.431 23.748
Merkezi kayit Gcreti 1.064 828

162.101 188.256

c) Diger faaliyet giderleri (-)

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila iligskin, 90.316 TL tutarindaki diger faaliyet giderlerinin 84.742
TL tutarindaki kisim hatali islemlerden dogan zararlardan olusmaktadir (31 Aralik 2011 64.261 TL).
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17. Niteliklerine gore giderler

Personel giderleri

Gelir tablosuna yansitilan personel giderlerinin kirilhimi asagidaki gibidir:

Cari donem

Gegmis donem

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Personel giderleri

Maas, Ucretler ve primler 4.657.879 5.898.037
SSK igveren hissesi 323.824 262.342
Diger sosyal yardimlar 422.414 280.027
Toplam 5.404.117 6.440.406
18. Finansal gelirler

Cari donem Gegmis donem

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Mevduat faiz gelirleri 809.667 597.185
Kur farki gelirleri 14.864 23.389
Diger 2.017 1.593
Toplam 826.548 622.167
19. Finansal giderler

Cari donem Gegmis donem

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Kur farki gideri 17.905 28.247
Faiz giderleri 98.849 86.978
Toplam 116.754 115.225
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20. Vergi varlik ve yiikiimliliikleri
Cari donem yasal vergi karsiliklan

Sirket ve Turkiye'de yerlesik bagh ortakliklari, Turkiye’'de yurirlikte bulunan vergi mevzuati ve
uygulamalarina tabidir.

Turkiye'de, kurumlar vergisi orani %20’dir (2011 - %20). Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap
doéneminin sonunu takip eden doérdincu ayin yirmi besinci gini aksamina kadar beyan edilmekte ve
ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca tger aylik dénemler
itibariyle olusan kazanglar Gzerinden %20 (2011 - %20) oraninda gegici vergi hesaplanarak
o6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang tzerinden hesaplanan vergiden mahsup
edilmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname Uzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak
kaydiyla dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar vergi
dairesince bes yil icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Tlrkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve
muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Turkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve
Turkiye’de mukim olmayan tiizel kigilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.
Tlrkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Turkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temetti
odemeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitiilmamasi veya sermayeye eklenmesi
durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

Vergi 6ncesi karinin /(zarari) vergi orani ile ¢arpilmasi sonu ¢ikan vergi giderinin mutabakati agagida
belirtilmigtir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Vergi 6ncesi kar/ (zarar) (268.384) 1.110.885
Vergi karsiligi (%20) (53.677) 222.177
KKEG, indirimler ve diger farklarin etkileri 53.677 (222.177)

Ertelenmis vergi hesaplanmayan tasinan zararlarinin etkisi

Toplam - -

Doénem kari vergi yilikiimliliigi

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren dénemlere iliskin bilangcoda dénem kari vergi
yukdmlaliga bulunmamaktadir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren dénemlere ait toplam verginin dagihmi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Cari donem vergi gideri - -
Ertelenmis vergi gideri (geliri) - -

Toplam vergi gideri/(geliri) - -
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20. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)
Ertelenen vergi varlik ve ylikiimlilikleri

Ertelenen vergi varlik ve yiktumluliklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

1 Ocak, ertelenen vergi varligi/(yGkimlaligi) - -
Ertelenen vergi geliri/(gideri) - -

Doénem sonu — ertelenen vergi (yukimlalagi)/varhigi - -

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varlik ve yakimluliganin dékimu
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Ertelenen vergi varhgi/(yukiimliliigii)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin amortismanlarinin

Vergi Kanunlari ile yontem farklar (5.962) (19.911)
Vergiden mahsup edilecek gegmis yil zararlar 873.253 604.016
Kidem tazminati, izin karsiliklari ve ikramiye karsihgi (25.691) 93.730
Diger (68.561) (22.402)
Ertelenen vergi varligi 773.039 655.433
Ertelenen vergi varligi karsiligi (-) (773.039) (655.433)

Net ertelenen vergi varligi - -

31 Aralk 2012 tarihi itibariyle Sirketin 4.366.267 TL (2011 — 3.020.080 TL) tutarinda taginan zarari
bulunmaktadir. Sirket muhafazakarlik ilkesi gere@i 31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolarda ertelenmis
vergi aktifi yaratmamistir.

Yil i¢in vergi zarari (Kullanilmayan Kisim) TL Sonlanma Tarihi

2008 2.524.165 2013

2009 1.236.872 2014

2012 605.230 2017
4.366.267
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finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

21. lligkili taraflardan alacaklar ve borglar (net)

Bu finansal tablolar agisindan Sirket'in ortaklari ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan kuruluslar
olan BGC Holdings (Turkey) LLC grup sirketleri ve ydnetim kurulu Gyeleri ile Ust dizey yoneticiler
iliskili taraflar olarak tanimlanmaktadir.

a) lligkili taraflardan alacaklar (net)

Yoktur (31 Aralk 2011 - Yoktur).

b) iligkili taraflara borglar (net)

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

BGC Global Holdings LP (ana ortak) 738.127 411.977
BGC International L.P.- diger iligkili taraf - -
Tower Bridge International LP.- diger iliskili taraf 892.321 1.289.229
Espeed International LP.- diger iligkili taraf 9.578 -
BGC Holding LP.- diger iligkili taraf - -
BGC Financial LP - 332.552
Espeed Support Service.- diger iligkili taraf 91.187 20.736
Toplam 1.731.213 2.054.494

iliskili taraflara borglar Sirketin, grup sirketlerinden aldig1 hizmetlere karsilik borg tutarlarindan
olusmaktadir. S6z konusu borglara faiz isletimemektedir.

Espeed International LTD ve Espeed Support Service LTD: BGC grubuna bilgi islem servis ve
danismanlik hizmeti vermektedir.

Tower Bridge International Services LP: BGC grup sirketlerine servis anlagmasi vasitasi ile denetim,
finans, danismanlik, hukuk gibi alanlarda hizmet vermektedir.

BGC Holding LP: BGC grubu iginde personel ve sirket ortaklarina gesitli hizmetler veren kurulustur.

BGC Financial LP: BGC New York ofiste; hem piyasalar bazinda hem de misteri bazinda BGC
Partners Menkul Degerler’e verilen brokerlik servis karsiligi.

c) iligkili taraflarla yapilan iglemler:

iligkili taraflar igslemlerinden kaynaklanan gelirler yoktur (31 Aralik 2011 — yoktur).

iligkili taraflar islemlerinden kaynaklanan giderler (1.097.826) TL’dir (31 Aralik 2011 — 1.267.567 TL).
Ust diizey yéneticilere saglanan faydalar

Ust diizey yénetime ddenen (cret ve menfaatler 1.252.025 TL'dir (31 Aralik 2011 — 1.699.141TL).
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31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Risk yonetimi amaglan ve prensipleri

Sirket'in en 6nemli finansal araglari, nakit, kisa vadeli mevduatlardir. Bu finansal araglarin en énemli
amaci Sirket operasyonlari igin finansman kaynagi saglamaktir. Sirket’in finansal araglarindan
kaynaklanan en 6nemli riskleri kredi riski, likidite riski ve piyasa riskidir. Sirket yonetimi asagida
Ozetlenen risklerin her birini incelemekte ve asagida belirtilen politikalari gelistirmektedir.

Kredi riski

Sirket yerli ve yabanci kurumsal musterilere Tirkiye'deki hisse senetlerinde ve vadeli islem
piyasalarinda aracilik hizmeti vermektedir.

Kredi riski, karsilikli iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yikimlulaginu
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket musterileri
Uzerinde kontrol sistemi kurmus olup her bir borglu i¢in bu riskler sinirflandiriimistir. Sirket masterilerine
iliskin risk derecelendirmesi yapmamaktadir.

Kredi riski yogunlugu belirli sirketlerin benzer is alanlarinda faaliyette bulunmasiyla, ayni cografi
bdlgede yer almasiyla veya ekonomik, politik ve bunun gibi diger kosullarda meydana gelebilecek
degisikliklerden benzer sekilde etkilenmelerine bagh olarak olusur. Kredi riski yogunlugu, Sirket'in
belirli bir sanayi kolunu veya cografi bolgeyi etkileyen gelismelere olan duyarlihdini géstermektedir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle Sirket'in, kosullari yeniden goérisiimis olan bir finansal
alacagi bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri vadesi ge¢mis ancak deger dusukligine ugramamig bir
finansal alacagi bulunmamaktadir.

Sirket, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle mali tablolarinda herhangi bir deger dusuklugu karsiligi
ayirmamistir (31 Aralik 2011 - Yoktur).

Sirket'in dénem icerisinde kredi riskine karsilik glivence olarak elinde bulundurmakta oldugu bir
teminatin mulkiyetini Gzerine aldi§i bir durum bulunmamaktadir.
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22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Sirket'in, kredi riskine iliskin bir risk derecelendirme sistemi bulunmamaktadir.

Alacaklar
Ticari ligkili Diger Bankalardaki Tirev  Finansal
Cari donem alacaklar taraf  alacaklar mevduat araglar  yatirnmlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 156.374 - 72.353 7.935.609 - -
- Azami riskin teminat ile glivence altina alinmis kismi 156.374 - 72.353 7.935.609 - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 156.374 - 72.353 7.935.609 - -
B. Kosullari yeniden gériisilmis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger dusikligine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger disukligine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - -
D. Deger dusikligine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - - - - - -
- Deger dislkligu (-) - - B - - -
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi - - B B B B
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - - - -
- Deger dislkIugu (-) - - B - - -
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar - - B B B .
Alacaklar
Ticari ligkili Diger Bankalardaki Tirev Finansal
Onceki dénem Alacaklar taraf  alacaklar mevduat araclar yatinnmlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 9.392 - 112.014 9.540.620 - -
- Azami riskin teminat ile glivence altina alinmis kismi 9.392 - 112.014 9.540.620 - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 9.392 - 112.014 9.540.620 - -

B. Kosullari yeniden gériisulmis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger disikligine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger disukligine ugramamis
varliklarin net defter degeri

D. Deger dusikligine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger disUkIugu (-)

- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

- Deger dustkliga (-)

- Net deg@erin teminat ile glivence altina alinmig kismi

E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar
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22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal yikimliliklerin
yerine getiriimesinde zorlanma riskidir.

intiyath likidite riski yonetimi, yeterli dlciide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme glclni ifade

eder.

Sirket’'in 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle, vade tarihlerine gore, indirgenmemis ticari ve
finansal borglarinin vade dagilimlari agagidaki gibidir:

Cari donem
Sozlesme
uyarinca
nakit ¢ikiglar 3-12 ay 5 yildan
Defter toplami 3 aydan arasi 1-5yil uzun
Sozlesme uyarinca vadeler degeri (E1+11+11+1V) kisa (I) (D) arasi (lll) (V)
Turev olmayan finansal yiikiimlulukler
Ticari borglar 1.071.768 1.071.768  1.071.768 -
Finansal borglar - - - -
Onceki dénem
Sozlesme
uyarinca
nakit ¢ikislar
Defter toplami 3aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler degeri EIH+H+IV) kisa (1) _arasi (Il) arasi (Ill) uzun (1V)
Turev olmayan finansal yiikiimlulukler
Ticari borglar -

Finansal borglar

1.714.098

1.714.098
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31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Para birimi - Aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL))

22.

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Piyasa riski

a)

Déviz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik analizi

Yabanci para cinsinden gosterilen varliklar ve yikimlilikler Sirket'in kur riskine maruz kalmasina
neden olmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski, déviz pozisyonun siirekli analiz edilmesi ile takip
edilmekte ve sinirlandinimaktadir.

Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith tutarlari yabanci para cinslerine
gOre asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

Doviz pozisyonu tablosu

Cari déonem
TL kargihgi
(fonksiyonel
para birimi) ABD Dolan EURO Yen GBP Diger
1. Ticari alacaklar 151.930 68.200 - - 10.574 -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka
hesaplari dahil) 162.013 78.073 9.122 - 499 8
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
3. Diger - - - - - -
4. Doénen varliklar (1+2+3) 313.943 146.273 9.122 - 11.073 8
5. Ticari alacaklar - - - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
7. Diger - - - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) - - - - - -
9. Toplam varliklar (4+8) 313.943 146.273 9.122 - 11.073 8
10. Ticari borglar 1.012.721 566.968 - - 712 -
11. Finansal yukimlulikler - - - - - -
12a. Parasal olan diger yukumlGlikler - - - - - -
12b.  Parasal olmayan diger yukumlGlikler - - - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 1.012.721 566.968 - - 712 -
14. Ticari borglar 738.127 414.073 - - - -
15. Finansal yikumllukler - - - - - -
16a. Parasal olan diger yukumlGlikler - - - - - -
16b.  Parasal olmayan diger yikumlGlikler - - - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliliikler (14+15+16) 738.127 414.073 - - - -
18.  Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 1.750.848 981.041 - - 712 -
19. Bilango digi tiirev araclarin net
varlik/(ylikumlillk) pozisyonu (19a-19b) - - - - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari - - - - - -
19b.  Hedge edilen toplam yukimliluk tutari - - - - - -
20. Net yabanci para varlik/(ylikimliiliik)
pozisyonu (9+18+19) (1.436.905) (834.768) 9.122 - 10.361 8
21. Parasal kalemler net yabanci para
varlik/(yukiimliiliik) pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (1.436.905) (834.768) 9.122 - 10.361 8
22. Déviz hedge'i icin kullanilan finansal
araclarin toplam gercege uygun degeri - - - - - -
23. inracat - - - - - -
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22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
31 Aralik 2011 Doviz pozisyonu tablosu
Onceki dénem
TL kargihig:
(fonksiyonel
para birimi) ABD Dolari EURO Yen GBP Diger
Ticari alacaklar - - - - - -
2a.  Parasal finansal varliklar (kasa, banka
hesaplari dahil) 571.258 203.231 922 - 63.450 70
2b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
3. Diger 49778 27.040 - - - -
4. Donen varliklar (1+2+3) 621.036 230.271 922 - 63.450 70
5. Ticari alacaklar - - - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - - -
6b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - - - - -
7. Diger - - - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) - - - - - -
9. Toplam varliklar (4+8) 621.035 230.271 922 - 63.450 70
10.  Ticari borglar 1.642.517 869.563 - - - -
11.  Finansal yukdmlulikler - - - - - -
12a. Parasal olan diger yukimlulikler - - - - - -
12b. Parasal olmayan diger yukamlGltkler - - - - - -
13.  Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 1.642.517 869.563 - - - -
14.  Ticari borglar 411.977 218.104 - - - -
15.  Finansal yukimlulikler - - - - - -
16a. Parasal olan diger yukimlulikler - - - - - -
16b. Parasal olmayan diger yukimlGlikler - - - - - -
17.  Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) 411.977 218.104 - - - -
18.  Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 2.054.494 1.087.667 - - - -
19. Bilango digi tlrev araglarin net
varlik/(yikimlilik) pozisyonu (19a-19b) - - - - - -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari - - - - - -
19b. Hedge edilen toplam yUkimlGlik tutari - - - - - -
20.  Net yabanci para varlik/(ytlikiimliiliik)
pozisyonu (9+18+19) (1.433.458) (857.396) 922 - 63.450 70
21.  Parasal kalemler net yabanci para
varhik/(yukiimliiliik) pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (1.483.236) (884.436) 922 - 63.450 70
22.  Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin
toplam gercege uygun degeri - - - - - -
23.  ihracat - - - - - -
24, ithalat - - - - - -
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22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralk 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in vergi 6ncesi karinin diger degiskenler sabit
tutuldugunda, ABD Dolari ve Euro’daki %10 degisiklik kargisindaki duyarllik analizi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 Doviz kuru duyarhlik analizi tablosu
Cari donem

Kar/zarar Ozsermaye

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci

paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger

kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yukimlaliga (148.806) 148.806 B B
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) (148.806) 148.806 B B

Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Euro net varlik/yGkimlalugu 2.145 (2.145) - -
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - - R R
6- Euro net etki (4+5) 2.145 (2.145) R R

GBP'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

7- GBP net varlik/yGkimltlGgu 2.975 (2.975) - -
8- GBP riskinden korunan kisim (-) B B B B
9-  GBP net etki (7+8) 2.975 (2.975) - -
Toplam (3+6+9) (143.686) 143.686 - -

31 Aralik 2011 Doviz kuru duyarhlik analizi tablosu
Onceki dénem

Kar/zarar Ozsermaye

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci

paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger

kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolari net varlik/yikimlilagi (161.954) 161.954 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) (161.954) 161.954 - -

Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Euro net varlik/yGkimlalugu 225 (225) - -
5- Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro net etki (4+5) 225 (225) - -

GBP'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

7- GBP net varlik/yGkimlilGgu 18.508 (18.508) - -
8- GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP net etki (7+8) 18.508 (18.508) - -

Toplam (3+6+9) (143.221) 143.221 - -

b) Faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik analizi

Faiz orani riski

Sirket’in faize duyarli varlik ve yukimluligu ve dolayisiyla faiz orani riski Gnemli seviyede degildir.
Faiz orani riski, faiz orani duyarliligi olan varlik ve yukimluliklerini dengelemek suretiyle olusan dogal

tedbirlerle yonetiimektedir. Sirket'in 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle degisken faizli finansal
varlik veya finansal yikimluligu bulunmamaktadir.
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22. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Sermaye yoénetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve diger hissedarlara fayda saglamak
amaciyla en uygun sermaye yapisini strdirmek i¢in Sirket'in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sirket sermaye yeterliligini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V, No: 34 sayili Araci Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine lliskin Esaslar Teblig’i cergevesinde takip etmektedir.
23. Finansal araglar (gergcege uygun deger agiklamalari ve finansal riskten korunma

muhasebesi gergcevesindeki agiklamalar)

Sirket 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle musterisine vadeli déviz satim taahhiddinde bulunmus olup,
islemden dogacak riski ise asagida detaylari agiklanan vadeli déviz alim islemi ile bertaraf etmektedir.

Emir Tarihi Vade Satilan Tutar | Satilan Para | Alinan Tutar | Alinan Para | Iglem Kur/Parite | Emir Tipi

28.12.2012 | 02.01.2013 2.935.686 TL 1.637.304 UsD 1,7930 Forward

Mdasteri ile yapilan vadeli déviz satim taahhidinin detaylari asagidadir:

iglem Tarihi Vade Taahhiit Edilen Tutar (USD) Toplam TL Karsiligi islem Kur/Parite

28.12.2012 02.01.2013 1.637.304 2.935.686 1,7930

Sirket'in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle bilangoda gercede uygun deger ile yansittidi finansal araclari
bulunmamaktadir.

Sirket’in bilangoda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan finansal araglarinin gergege uygun
degerlerinin tespitinde kullanilan yontemler asagdida agiklanmistir.

Sirket, finansal araglarin tahmini gergede uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemektedir. Fakat piyasa bilgilerini dederlendirip gergege
uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, Sirket’'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin géstergesi olmayabilir.
Gergege uygun degerleri tahmin edilebilir finansal araglarin, degerlerinin tahmini icin asagidaki ydontem
ve varsayimlar kullaniimistir:

Finansal varliklar — Nakit ve nakit benzerleri ve ticari alacaklarin kisa vadeli olmalari ve kredi kaybinin
onemsenmeyecek 6l¢lide olmasindan dolayi, gergege uygun degerlerin taginan degerlerine yakin
oldugu kabul edilmistir.

Finansal ylkumlullkler - Ticari bor¢larin ve diger parasal yukidmliliklerin, kisa vadeli olmasindan
dolayi, gercege uygun degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilmektedir.

24. Bilango tarihinden sonraki olaylar
Yoktur (31 Arahk 2011 - Yoktur).

25. Finansal tablolarin 6nemli 6l¢lide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir
ve anlasilabilir oimasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Yoktur (31 Aralik 2011 - Yoktur).
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