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VARANT ve VARANT BENZERi SERMAYE PiYASASI ARACLARI
RiSK BiLDiRiM FORMU

Onemli Aciklama:

Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye piyasasi araglart alim satim
islemleri sonucunda kar edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden
once, piyasada karsilasabileceginiz riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarimz1 dikkate alarak karar vermeniz
gerekmektedir. Bu amagla, VI1-128.3 Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalar1 Tebligi’nin (Teblig) 9. maddesinde
ongoriildiigii iizere “Varantlar ve Varant Benzeri Sermaye Piyasas1 Araglarma Iliskin Risk Bildirim Formu”nda yer alan
asagidaki hususlar1 anlamaniz gerekmektedir.

Bu amagla, III-39.1 sayili “Yatirim Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig”in 25. Maddesinde
Ongoriildiigii tizere "Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri Genel Risk Bildirim Formu'"nda yer alan risk bildirimine ek olarak
isbu “’Varant ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi Araclar1 Risk Bildirim Formu’’nda yer alan asagidaki hususlar
anlamaniz gerekmektedir.

Uyari:

Islem yapmaya baslamadan 6nce calismay: diisiindiigiiniiz kurulusun s6z konusu islemlere iliskin yetkisinin olup
olmadigin1 kontrol ediniz. Bu yetkiyi haiz banka ve sermaye piyasasi aract kurumlarmi www.spk.gov.tr veya
www.tspb.org.tr web sitelerinden 6grenebilirsiniz.

Varantlara fliskin Genel Bilgi:

Aracit Kurulug Varant1 (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varligi ya da gostergeyi onceden belirlenen bir
fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da
nakit uzlasi ile kullamldig1 menkul kiymet niteligindeki sermaye piyasasi aracidir. Varantin dayanak varligini, BIST 30
endeksinde yer alan pay senedi ve/veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan birden fazla paysenedinden olusan sepet
olusturur. Dayanak gostergesi ise Borsa Istanbul A.S. (BIST) tarafindan olusturulmus pay senedi endeksleridir. Sermaye
Piyasas1 Kurulu (Kurul) tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukarida belirtilen dayanak varlik ve gostergeler disinda
kalan konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararas1 alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger
varlik ve gostergeler de varanta dayanak teskiledebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Teblig’in 26’ nc1 maddesi uyarinca Kurul’un uygun goérecegi varantlara benzer nitelikli
sermaye piyasasi araglari (varant benzeri) i¢in de gecerlidir. Varant benzeri sermaye piyasasi araci alim satim iglemini
gerceklestiren araci kurulus, s6z konusu sermaye piyasast aracinin Ozellikleri hakkinda miisterilerini bilgilendirmek
zorundadir. Isleme baslamadan &nce bu bilgileri edinmeniz énemlidir. Araci kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslari, Hak ve Yiikiimliiliikler:

1. Varantlarin alim satim1, Kurulun onayi iizerine BIST mevzuati cercevesinde belirlenecek islem esaslar1 kapsaminda
BIST’in uygun gérecegi pazarda, piyasa yapicilik esasina dayali olarak yapilir. Piyasa yapiciligi kapsaminda, piyasa
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yapicisi aract kurum likidite saglamak tizere, ilgili piyasa diizenlemeleri ¢ergevesinde siirekli alim-satim kotasyonu
vermek zorundadir. Piyasa yapiciligina iliskin esaslar, Kurulun uygun gériisii {izerine BIST tarafindan belirlenir.

2. Varantlarin satisinin arac1 kuruluslar vasitasiyla yapilmasi ve BIST’te islem gormesi zorunludur. BIST te islem
gdren varantlarin islem sirasinin kapatilmasina iliskin esaslar BIST tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4. Dayanak varligi veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan pay senedi veya BIST 30 endeksi kapsaminda yer
alan birden fazla pay senedinden olusan sepetin oldugu varantlarda uzlasi bigimi kaydi teslimat veya nakit uzlasi
olarak belirlenebilir. Dayanak varligi bunlarin disinda varlik ya da gdsterge olan varantlarda ise nakit uzlas
esaslarinin uygulanmasi zorunludur.

5. Varant ihracindan dogan uzlas1 yiikiimliiliigliniin yerine getirilmesinden ihra¢¢i sorumludur. Garantér bulunmasi
halinde, ihrag¢1 ile garant6r miiteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraclar1 kaydi olarak yapilir ve ihragcinin MKK {iyesi olmasizorunludur.

Risk Bildirimi:

BGC Partners Menkul Degerler A.S. (BGC) ile imzalanacak gerceve sozlesmede ve “Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri
Genel Risk Bildirim Formun”da belirtilen hususlara ek olarak, asagidaki hususlar1 anlamaniz ¢ok 6nemlidir.

1- BGC nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap lizerinden gerceklestirilecek tiim islemler icin Sermaye Piyasasi
Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan ¢ikartilan ilgili her tiirli mevzuat ve benzeri tiim idari
diizenleme hiikiimleri uygulanacaktir.

2- Varantlar ve varant benzeri sermaye piyasasi araglarina iligkin karsi taraf riski, likidite riski ve piyasa riskini
icerecek sekilde risk profili:

e Varant islemleri ¢esitli oranlarda riske tabidir. Varantlar, kaldira¢ etkisi ve serbest marj uygulamasi
nedeniyle yiiksek riskli yapilandirilmis menkul kiymetlerdir.

e Serbest marj uygulamasi kapsaminda varant pazarinda baz fiyat uygulanmamakta, fiyat olusumunda alt ve
ist limit belirlenmemektedir. Varanta konu dayanak varligin fiyatinda meydana gelebilecek fiyat
hareketleri sonucunda 6ngoriilemeyen kayiplarla karsilasilabilir.

o Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmanin piyasada lehe caligabilecegi gibi aleyhe de
calisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yiiksek kazanglar saglayabilecegi gibi zararlara da
yol acabilecegi ihtimali gbz onilinde bulundurulmalidir.

e Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladigi dayanak varligi ya da gostergeyi onceden belirlenen bir
fiyattan belirli bir tarinte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkini kullanmamaya karar
verirseniz, riskinizi varanta 6dediginiz bedel ve buna ek olarak 6deyeceginiz komisyon ve diger muamele
iicreti ile sinirlamaniz miimkiindiir.

e Varant ihraci nedeniyle ihragginin maruz kaldigi risklere iligkin risk yonetim politikasinin izahnamede yer
almasi zorunludur. Izahname, Teblig uyarinca ihraggi ile piyasa yapicimin internet sitesinde yaymlanr.
Ihragginin risk ydnetim politikasi, yatirim kararimizi vermeden dnce dikkatle okunmalidir.

e Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varliginda, yukarida sayilan
risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar1 nedeniyle Tiirk Lirasi bazinda deger kaybi
olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler
getirebilecegi, alim satim iglemlerinin zamaninda ger¢eklesmeyebilecegi bilinmelidir.
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Aract kurulusun piyasada islem yapacagmiz varantlara iliskin olarak tarafiniza aktaracagi bilgiler ve yapacagi
tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag¢ olabilecegi tarafinizca dikkate alinmalidir. Varant alim satimina iliskin
olarak araci kurulusun yetkili personelince yapilacak teknik ve temel analizin kisiden kisiye farklilik arz edebilecegi
ve bu analizlerde yapilan 6ngoriilerin kesin olarak ger¢eklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmalidir.
Varantlar/yatirim kurulusu sertifikalarun kredili alim islemi veya agiga satisa konu olmayacagi bilinmelidir.
Islemlerinize baslamadan 6nce, BGC’den yiikiimlii olacaginiz biitiin komisyon ve diger muamele iicretleri
konusunda teyit almalisiniz.Eger iicretler parasal olarak ifade edilmemisse, (s6zlesme fiyatinin belli bir yiizdesi
disinda ) Gicretlerin parasal olarak size nasil yansiyacagi ile ilgili anlagilir 6rnekler igeren yazili bir agiklama talep
etmelisiniz. Komisyonun belli bir ylizde olarak tahsil edilecegi durumlarda, sizin yatirdiginiz paranin degil de,
sozlesme degerinin belli bir ylizdesi olarak tahsil edilecegi seklinde anlasmaya varmalisiniz. Komisyon oranlarinin
belirlenmesinde 6ncelikle piyasadaki rekabet sartlar1 g6z 6niinde tutulur. Miisterinin BGC’nin sundugu hizmetlere
(islem araciligi, arastirma, yatirim danismanhig,sinirli saklama ,vb.) iligskin beklenti diizeyi (sunulacak hizmetlerden
faydalanma diizeyinin ve sikliginin yiiksek/yogun ya da diisiik/seyrek olmasi) komisyonun miisteri ile karsilikli
olarak belirlenmesinde ana unsuru olusturur.

BiST’ta Kurumsal Uriinler Pazari’nda islem goren varantlarin ikincil piyasas: bulunmaktadir.

Isbu Varantlar ve Varant Benzeri Sermaye Piyasas1 Araclarina iliskin Risk Bildirim Formu, yatirimciy: genel olarak

mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi amaglamakta olup, varant ve varant benzeri sermaye araglarinin alim-
satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayistyla tasarruflarinizi bu tip

yatirimlara yonlendirmeden once dikkatli bir sekilde arastirma yapmalisiniz.

Varantlar ve varant benzeri sermaye piyasasi aracinda iglem yapmanin riskli oldugunun tarafimca bilindigini, isbu

Varantlar ve Varant Benzeri Sermaye Piyasasi Araglarina Iliskin Risk Bildirim Formu'nu okuyup anladigimu, isbu

esaslarin uygulanmasi sirasinda Aract Kurumun kusuru veya ihmali nedeniyle dogabilecek zararlarim talep ve dava
haklarim sakli kalmak kaydiyla &zgiir iradem sonucu “Varantlar ve Varant Benzeri Sermaye Piyasas1 Araclarina iliskin
Risk Bildirim Formu'nu” imzaladigim ve bundan sonra Sozlesme’yi imzalayarak Formun bir 6rnegini aldigim,
kabul, beyan ve taahhiit ederim.
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