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TUREV ARACLARI RiSK BIiLDIRIM FORMU

(Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas1 nezdindeki islemlere iliskindir)

Onemli Aciklama:

Borsa Istanbul A.S. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi nezdinde yapacaginiz alim-satim
islemleri sonucunda kar elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu nedenle, Borsa
Istanbul A.S. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi’nda islem yapmaya karar vermeden &nce, piyasada
karsilagabileceginiz riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarimiz1 dikkate alarak karar vermeniz
gerekmektedir.

Bu amagla, 111-39.1 sayili “Yatirim Kuruluglarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda
Teblig”in 25. Maddesinde 6ngoriildigii iizere "Yatirrm Hizmet ve Faaliyetleri Genel Risk Bildirim
Formu"nda yer alan risk bildirimine ek olarak isbu “’Tiirev Araclar Risk Bildirim Formu’’nda yer alan
asagidaki hususlar anlamaniz gerekmektedir.

Uyari:

Islem yapmaya baslamadan 6nce ¢alismayi diisiindiigiiniiz kurulusun Tiirev Araglarin Alim
Satimina Aracilik hizmeti verme yetkisinin olup olmadigini kontrol ediniz. Bu konuda yetkili olan
yatirim kuruluglarint www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr web sitelerinden 6grenebilirsiniz.

Tanimlari:

Borsa: Borsa Istanbul’u

Araci Kurulus: Borsa liyesi olan ve Sermaye Piyasasi Kurulun’dan “° Tiirev
Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi’’ almis olan, bu risk

(%)

bildirim formunu imzalayan miisterinin birlikte * tlirev araclarin
alim satimina aracilik gerceve soOzlesmesi imzalayacagi’’ araci

kurum veya bankay1,

Piyasa: Borsa Istanbul Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi sozlesmelerinin
islem gordiigii piyasalari,

Vadeli Islem Sézlesmesi: Belirli bir vadede, dnceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte
ekonomik veya finansal gostergeyi, sermaye piyasasi aracini, mali,
kiymetli madeni ve dovizi alma veya satma yikimliligli veren
sOzlesmeyi,

Opsiyon Sozlesmesi: Opsiyonu alan tarafa belirli bir vadede veya belirli bir vadeye kadar,
Oceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte ekonomik veya finansal
glstergeyi, sermaye piyasast aracini, mali, kiymetli madeni ve
dovizi alma veya satma hakki veren, satan tarafi ise ylikiimli kilan
sozlesmeyi,


http://www.spk.gov.tr/
http://www.tspb.org.tr/

Uzun Pozisyon

(Vadeli islem Sozlesmeleri):

Uzun Pozisyon
(Opsiyon Sozlesmeleri):

Kisa Pozisyon

(Vadeli islem Sozlesmeleri):

Kisa Pozisyon
(Opsiyon Sozlesmeleri):

Ters islem —
Pozisyonu Kapatma:

Opsiyon Primi:

Kullammm Fiyati:

Uzlasma Fiyati:

Pozisyon Limitleri:
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So6zlesmenin vadesi geldiginde sézlesmeye konu teskil eden varlig
sozlesmede belirtilen fiyattan ve belirtilen miktarda satin alma ya da
nakdi uzlagmay1 saglama yiikiimliiliigiini,

1) Alim opsiyonunda, sozlesmenin vadesinde veya vadeye kadar
olan siire i¢inde s6zlesmeye konu teskil eden va rlig1, sézlesmede
belirtilen fiyattan ve belirtilen miktarda satin alma ya da nakdi
uzlagmada bulunma hakkini,

2) Satim opsiyonunda, sozlesmenin vadesinde veya vadeye kadar
olan siire i¢inde sdzlesmeye konu teskil eden varligi, sozlesmede
belirtilen fiyattan ve belirtilen miktardan satma ya da nakdi
uzlagmada bulunma hakkini,

Sozlesmenin vadesi geldiginde sézlesmeye konu teskil eden varligi
sozlesmede belirtilen fiyattan ve belirtilen miktardan satma ya da
nakdi uzlagmayi saglama yiikiimliiliigiinii,

1) Alim opsiyonunda, sdzlesmenin vadesinde veya vadeye kadar
olan siire i¢inde sdzlesmeye konu teskil eden varligi, s6zlesmede
belirtilen fiyattan ve belirlenen miktardan satma ya da nakdi
uzlasmayi saglama ylkiimliligiini,

2) Satim opsiyonunda, sdzlesmenin vadesinde veya vadeye kadar
olan siire i¢inde sdzlesmeye konu teskil eden varligi, sozlesmede
belirtilen fiyattan ve belirtilen miktardan satin alma ya da nakdi
uzlagsmayi saglama yiikimlulag,

Ayni 6zelliklere sahip sézlesme bazinda olmak kaydiyla, s6z konusu
sozlesmenin islem gordiigii piyasadaki son islem giiniine kadar uzun
pozisyon karsisinda kisa pozisyon, kisa pozisyon karsisinda ise uzun
pozisyon alinarak pozisyonun tasfiyesini,

Opsiyon sozlesmesini alan tarafin, opsiyon sozlesmesini satan
tarafa, sozlesmede yer alan haklar karsiliginda édemekle yiikiimli
oldugu primi,

Opsiyon sdzlesmelerinde, sdzlesmeye konu olan varligin alim veya
satim hakkinin vade siiresince veya vade sonunda kullanilabilecegi
fiyati,

Giin sonlarinda hesaplar1 giincellestirilmesinde kullanilmak tizere
sozlesme tiirii bazinda Borsa kurallari uyarinca hesaplanan fiyati,

Her bir s6zlesmede, hesap ve/veya Borsa iiyesi bazinda, tiim teslimat
vadelerinde toplam olarak veya ayni sézlesme tiirii bazinda cesitli
teslimat vadelerinde ara toplam olarak sahip olunabilecek azami
pozisyonu,
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Baslangi¢c Teminati: Pozisyon agilirken yatirilmasi zorunlu olan tutari,

Siirdiirme Teminati: Piyasadaki giinliik fiyat hareketleri karsisinda gilincellestirilen
teminat tutarlarinin korumasi gereken alt siniri,

ifade etmektedir.

Risk Bildirimi:

BGC Partners Menkul Degerler A.S. (BGC) ile vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi alim satim
araciligina iligkin olarak imzalanacak “Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Cergeve
Sozlesmesi”’nde ve “Yatirnm Hizmet ve Faaliyetleri Genel Risk Bildirim Formunda belirtilen
hususlara ek olarak, asagidaki hususlar1 anlamaniz ¢ok 6nemlidir.

1. BGC nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap iizerinden Borsa Istanbul A.S. Vadeli
Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda (VIOP) gerceklestirilecek tiim islemler icin Sermaye
Piyasas1 Kurulu, Borsa ve Takas Merkezi tarafindan ¢ikartilan ilgili her tiirlii mevzuat ve
benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri uygulanacaktir.

2. Tiirev araglar ¢esitli oranlarda risklere tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri
sonucunda BGC’ye yatirdiginiz teminatin timiini kaybedebileceginiz gibi, kayiplariniz
toplam teminatinizi dahi asabilecektir.

3. VIOP’ta pozisyon almak iizere BGC nezdinde agtiracaginiz ve teminat yatiracaginiz
hesabinizdan piyasada alim-satim isleminde bulunacaginiz her vadeli islem (futures)
sOzlesmesi igin SPAN parametresine gore belirlenen “bulunmasi gereken teminat”
tutarinin yatirilmasi gerekmektedir.

4. BGC tarafindan yapilacak teminat tamamlama ¢agrilarinin istenen siire iginde ve sekilde
yerine getirilmesi, aksi taktirde higbir ihbara gerek duymadan pozisyonun piyasa
degerinden, 6zen borcu ¢ergevesinde zararina da olsa kapatilmasina razi olunmasi
gerekmektedir.

5. Borsa Yonetim Kurulu, mevzuatta yer alan belli kosullarin varligi halinde, vadeli islem ve
opsiyon sozlesmelerinin vade bitim tarihlerini belirlemeye veya belirlenmis olan vade
bitim tarihlerini degistirmeye ve pozisyonlari tasfiye etmeye yetkilidir.

6. Bir opsiyon s6zlegsmesi alirsaniz, opsiyonu kullanmadiginiz taktirde riskinizi, opsiyon
primi ve buna ek olarak ddeyeceginiz komisyon ve diger masraflar (borsa payi, takas
saklama ticreti ve bunlarin yasal vergileri) ile sinirlamaniz miimkiindiir.

7. Bir opsiyon satarsiniz, gorece kiigiik ters bir piyasa hareketinde, opsiyon satmakla elde
ettiginiz prim 6demesini asabilecek sinirsiz potansiyel kayip riskini iistlenirsiniz.
Opsiyonu yerine getirmeniz istendiginde, bunun tizerinde herhangi bir kontrol yoktur.
Dolayisiyla, sadece yiiksek sermayeye sahip deneyimli kisiler opsiyon satmaya tesebbiis
etmelidirler.

8. Opsiyonlarin bir¢ok ¢esidi vardir ve kendinizi bir taahhiit altina sokmadan 6nce, opsiyon
sOzlesmesinin yatirim ihtiyaglariniza uygunlugundan ve bu sozlesmelere taraf olmanin
igerdigi riskler hakkinda yeterli bilgiye sahip olmalisiniz.
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Piyasanin sikisik, likiditenin oldukg¢a diigiik oldugu, maksimum fiyat hareketinin
gergeklestigi bir ortamda, islem yapmay1 diisiindiigiiniiz s6zlesmede piyasa yapicilig
mevcut ise; piyasa yapicilarinin en genis banttan kotasyon verdikleri piyasa sartlarinda
dahi, riski sinirlama imkani veren ’sarta bagli emirler’’ ile “’strateji emirleri’” de dahil
olmak tizere BGC vasitasiyla piyasaya iletilmesi istenilen emrin gergeklesmeme ihtimali
dikkate alinmalidir.

Vadeli islem sozlesmesinde °’ spread “’ (fark veya yayilma) pozisyonu almak normal
sartlarda daha az risklidir. Ancak olaganiistii piyasa sartlarinda yayilma pozisyonu vadeli
islemler piyasasinda dogrudan uzun veya kisa pozisyon almaktan her zaman daha az riskli
olmayabilir.

Kaldirag etkisi nedeniyle, diisiik teminatla islem yapmanin piyasada lehe ¢aligabilecegi
gibi aleyhe de calisabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yiiksek kazanglar
saglayabilecegi gibi zararlara da yol agabilecegi ihtimali g6z 6niinde bulundurulmalidir.
Borsa tarafindan, hesap ve firma bazinda belirlenen pozisyon limitine ulagildig: takdirde
pozisyonunuzu kapatmak disinda vereceginiz emirler piyasada gerceklesmeyecektir.
Piyasadaki fiyat hareketleri, almis oldugunuz pozisyon aleyhine gelistiginde hesabiniz
Borsa tarafindan “’riskli’’ hesap olarak belirlenebilir. Bu durumda Borsaya pasif emir
girisi yapilamayabilecektir.

BGC’nin tiirev piyasalarda yapacaginiz islemlere iliskin tarafiniza aktaracag bilgiler ve
yapacag1 tavsiyelerin eksik ve dogrulanmaya muhtag olabilecegi tarafinizca dikkate
almmalidir.

Vadeli islem ve opsiyon sézlesmelerinin alim satimina iligskin olarak BGC’nin yetkili
personelince yapilacak teknik ve temel analizin kigiden kisiye farklilik arz edebilecegi ve
bu analizlerde yapilan 6ngoriilerin kesin olarak ger¢ceklesmeme olasiliginin bulundugu
dikkate alinmalidir.

Yabanci para cinsinden menkul kiymetlerde, yukarida sayilan risklere ek olarak kur
riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar1 nedeniyle Tiirk Lirasi bazinda deger kaybi
olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek
ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim-satim islemlerinin zamaninda
gerceklesmeyebilecegi bilinmelidir.

Islemlerinize baslamadan 6nce, BGC’den yiikiimlii olacaginiz biitiin komisyon ve diger
muamele iicretleri konusunda teyit almalisiniz.Eger iicretler parasal olarak ifade
edilmemisse, (s6zlesme fiyatinin belli bir yiizdesi disinda ) {icretlerin parasal olarak size
nasil yansiyacagi ile ilgili anlasilir 6rnekler igeren yazili bir agiklama talep etmelisiniz.
Komisyonun belli bir yiizde olarak tahsil edilecegi durumlarda, sizin yatirdiginmiz paranin
degil de, s6zlesme degerinin belli bir yiizdesi olarak tahsil edilecegi seklinde anlasmaya
varmalisiniz. Komisyon oranlarinin belirlenmesinde dncelikle piyasadaki rekabet sartlari
g0z oniinde tutulur. Miisterinin BGC’nin sundugu hizmetlere (islem araciligi, aragtirma,
yatirim danismanligi,sinirh saklama ,vb.) iligskin beklenti diizeyi (sunulacak hizmetlerden
faydalanma diizeyinin ve sikligimin ytliksek/yogun ya da diisiik/seyrek olmasi)
komisyonun miisteri ile kargilikl1 olarak belirlenmesinde ana unsuru olusturur.

VIOP, ¢esitli dayanak varliklar {izerine diizenlenmis olan “vadeli islem s6zlesmeleri” ve
“opsiyon sozlesmeleri” nin alinip satildig ikincil piyasadir.
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19. Tiirev araglar ve opsiyon islemlerinde karsi taraf riski bulunmaktadir. Ancak VIOP
islemlerinde Takasbank A.S. “merkezi kars: taraf’tir. Merkezi Kars1 Taraf Hizmeti,
Takasbank’1n, aliciya kars1 satici, saticiya karsi ise alici konumuna gecerek, bu hizmeti
verdigi piyasalarda gergeklestirilen islemlerin takasinin tamamlanmasini; teminat, garanti
fonu ve tahsis edecegi sermayesi ile garanti ettigi hizmettir.

20. VIOP’ta farkli dayanak varliklarinda ve farkli vadelerde sozlesmeler islem gérmektedir.
Dayanak varligin tiiriine ve s6zlesmenin vade sonuna kalan giin sayisina gore degisiklik
gosteren likidite riski bulunmaktadir. Piyasalarda meydana gelen dalgalanmalardan dolay1
yapilan yatiriminiz beklediginiz kadar karla sonuglanmayabilecegi gibi piyasa riski nedeni
ile zararla da sonuclanabilir.

21. VIOP’ta islem goren sdzlesmeler standart sdzlesmeler olup Borsa tarafindan
diizenlenmektedir. VIOP’ta islem goren bazi s6zlesmelerde piyasa yapicist bulunmaktadir.
www.borsaistanbul.com adresinden piyasa yapicisi bulunan sézlesmelere ulagabilirsiniz.

22. VIOP'ta gerceklesen islemlerin piyasa riski ve teminat yonetimi Takasbank tarafindan
gerceklestirilmektedir. Pozisyonlar1 giincellenen hesaplar i¢in son agik pozisyon ve
Takasbank tarafindan belirlenen son parametre dosyasi verileri kullanilarak "bulunmasi
gereken teminat" tutar1 hesaplanmaktadir. Takasbank tarafindan, bulundurulmasi gereken
teminat tutarinin belirli bir oran1 olan siirdiirme teminati tutar1 hesaplanarak yatirimeilarin
teminat durumlari ile risklilik yapilari takip edilmekte ve Islem teminatlarinin; piyasada
gerceklestirilen islemler, teminat degerlerinde gerceklesen degisiklikler, teminat
kompozisyonunun degismesi veya diger nedenlerle Takasbank tarafindan belirlenen
tutarin altina diismesi durumunda, Takasbank tarafindan BGC’ye elektronik ortamda,
BGC tarafindan ise yatirimciya Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Cergeve
Soézlesmesinde belirlenen esaslar ¢ercevesinde teminat tamamlama c¢agrisi yapilmaktadir.

Isbu tiirev araglar risk bildirim formu, yatirrmeiy: genel olarak mevcut riskler hakkinda bilgiledirmeyi
amaclamakta olup, vadeli islem ve opsiyon s6zlesmelerinin alim-satimindan ve uygulamadan
kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarinizi bu tip yatirimlara
yonlendirmeden once dikkatli bir sekilde arastirma yapmalisiniz.

Yukaridaki tiim hususlar1 okuyup, anladigimz; igbu esaslarin uygulanmasi sirasinda Yatirim
Kurulusunun kusuru veya thmali nedeniyle dogabilecek zararlarimi talep ve dava haklarim
sakli kalmak kaydiyla 6zgiir iradem sonucu igsbu “Tiirev Araglar Risk Bildirim Formu’nu
imzaladigimi ve bundan sonra Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Cergeve S6zlesmesi’ni
imzalayarak isbu formun bir 6rnegini aldigimi kabul ve beyan ederim.

Miisteri’nin;

Ad1 Soyadi ve Unvan:
Miisteri No:

imza:


http://www.borsaistanbul.com/

