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1 OCAK — 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLOLARLA
ILGILI BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

BGC Partners Menkul Degerler A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan ve
ekte yer alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6z sermaye degisim
tablosunu ve nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalariin &zetini ve dipnotlari
denetlemis bulunuyoruz. Sirket’in Sermaye Piyasast Kurulu’nun (SPK) Seri XI, No: 25 sayili
“Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig”ine gdre hazirlanan 31 Aralik
2007 tarihinde sonra eren yila ait finansal tablolar1 bagka bir bagimsiz denetim kurulusu
tarafindan bagimsiz denetime tabi tutulmus ve 20 Subat 2008 tarihli bagimsiz denetim
raporunda olumlu goriis bildirilmistir. Bagka bir denetim sirketi tarafindan bagimsiz denetime
tabi tutulan 31 Aralik 2007 tarihli finansal tablolar {izerinde Not 2’de detayli olarak agiklanan
SPK tarafindan benimsenen Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na gecis nedeniyle
yapilan diizeltme kayitlar1 tarafimizdan bagimsiz denetime tabi tutulmustur.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak isletme Yonetiminin Sorumlulugu

Isletme yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan o&nemli
yanligliklar icermeyecek bigimde hazirlanarak, gergegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak
amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini,
kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin
se¢ilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini
ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip
yansitmadigr konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kanit1 toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten
kaynaklanip kaynaklanmadig1 hususu da dahil olmak {izere 6nemli yanlislik igerip icermedigine
dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi g6z Oniinde bulundurulmustur. Ancak,
amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim
tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica isletme yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan
o6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun
uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, BGC Partners Menkul Degerler A.S.’nin 31 Aralik
2008 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve
nakit akimlarmi, Sermaye Piyasasi1 Kurulu’'nca yayimlanan finansal raporlama standartlari
cergevesinde dogru ve diirlist bir bigimde yansitmaktadir.

Not 2’de detayli olarak agiklanan 31 Aralik 2007 tarihli finansal tablolar iizerinde SPK
tarafindan benimsenen Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na gecis nedeniyle yapilan
diizeltme kayitlari, goriistimiize gore, uygun olup gerektigi gibi uygulanmistir.

Istanbul, 11 Mart 2009

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Hasan Kilig
Sorumlu Ortak Basdenetci
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BGC PARTNERS MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2008 TARIHLI BILANCO

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

Dipnot - N

VARLIKLAR Referanslar Cari Dénem Onceki Dénem

31 Arahk 2008 31 Arahk 2007
Dénen Varlhiklar 5.754.602 2.746.211
Nakit ve nakit benzerleri 6 5.080.018 1.942.477
Finansal yatirimlar 7 398.202 547.213
Ticari alacaklar 10 3.278 2.631
Diger donen varliklar 26 273.104 253.890
Duran Varhklar 2.867.877 2.511.979
Diger alacaklar 11 137.692 115.366
Finansal yatirimlar 7 859.543 873.977
Maddi duran varliklar 18 774.785 939.774
Ertelenmis vergi varlig 35 1.095.857 582.862
Toplam Varhklar 8.622.479 5.258.190

Dipnot .

KAYNAKLAR Referanslari Cari Dénem Onceki Dénem

31 Arahk 2008 31 Arahk 2007
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 3.244.567 365.949
Ticari borglar 10 41.637 68.674
- Iliskili taraflara ticari borglar 27.295 28.957
- Diger ticari borglar 14.342 39.717
Mliskili taraflara diger borglar 11 3.050.874 189.056
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikkler 26 152.056 108.219
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 35.069 30.543
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 24 35.069 30.543
OZKAYNAKLAR 27 5.342.843 4.861.698
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye 9.550.000 7.000.000
Sermaye diizeltmesi farklari 41.059 41.059
Deger artis fonlari (6.625) 6.600
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 29.318 29.318
Gegmis yillar kar/zararlar (2.215.279) (104.720)
Net donem kari/zarar1 (2.055.630) (2.110.559)
Toplam Kaynaklar 8.622.479 5.258.190

Mlisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarm tamamlayici pargasini olustururlar.
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BGC PARTNERS MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT GELIR TABLOSU

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

Cari Dénem

Onceki Donem

Dipnot 1 Ocak — 31 Aralik 1 Ocak — 31 Aralhk
Referanslari 2008 2007
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis gelirleri 28 78.352.777 100.606.213
Satiglarin maliyeti (-) 28 (78.140.587) (100.533.341)
Briit kar / (zarar) 212.190 72.872
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 29-30 (32.015) (77.448)
Genel yonetim giderleri (-) 29 -30 (3.566.261) (2.805.128)
Faaliyet kar1 / (zarary) (3.386.086) (2.809.704)
Finansal gelirler 32 909.983 371.389
Finansal giderler (-) 33 (89.216) (217.883)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kar1 / (zarari) (2.565.319) (2.656.198)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir / gideri
Doénem vergi gelir / gideri 35 - -
Ertelenmis vergi gelir / gideri 35 509.689 545.639
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari / (zarari) (2.055.630) (2.110.559)
Doénem Kari / (Zarari) (2.055.630) (2.110.559)
Hisse basina kazang 36 - -

Mlisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarm tamamlayici pargasini olustururlar.
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BGC PARTNERS MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2008 TARTHINDE SONA EREN YILA AiT OZKAYNAK DEGiSIM TABLOSU

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

Finansal varlik

Odenmis deger Kardan ayrilan Gegmis yillar kar / Net
Not sermaye artis fonlari diizeltmesi farklari kisitlanmig yedekler (zararlar) donem kar1 / (zarar) Toplam
1 Ocak 2007 tarihi itibariyle bakiye 1.000.000 2.755 (104.720) -(® 968.412
Sermaye artirimi 27 6.000.000 - - - 6.000.000
Finansal varlik deger artis1 / (azalis1) 27 - 3.845 - - 3.845
Net donem kari 27 - - - (2.110.559) (2.110.559)
31 Arahik 2007 tarihi itibariyle bakiye 7.000.000 6.600 (104.720) (2.110.559) 4.861.698
(*) Sirket’in TFRS’ye gecis tarihi 1 Ocak 2007 oldugu igin bu tarihte gegmis yillar kar / (zararlart) ile net donem kar1 / (zarart) ayrimi yapilmamustir.
Finansal varlik
Odenmis deger Kardan ayrilan Gegmis yillar kar / Net

Not sermaye artig fonlar diizeltmesi farklari kisitlanmig yedekler (zararlart) donem kart1 / (zarart) Toplam
1 Ocak 2008 tarihi itibariyle bakiye 7.000.000 6.600 (104.720) (2.110.559) 4.861.698
Transfer 27 - (2.110.559) 2.110.559 -
Sermaye artirimi 27 2.550.000 - - - 2.550.000
Finansal varlik deger artis1 / (azalis1) 27 - (13.225) - - (13.225)
Net donem zarari 27 - - (2.055.630) (2.055.630)
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle bakiye 9.550.000 (6.625) (2.215.279) (2.055.630) 5.342.843

Tlisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



BGC PARTNERS MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

NAKIT AKIM TABLOSU

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

Cari Donem

Onceki Dénem

Dipnot 1 Ocak — 31 Aralikk 1 Ocak — 31 Arahk
Referanslari 2008 2007
isletme faaliyetleri:
Vergi 6ncesi kar / (zarar) (2.565.319) (2.656.198)
Vergi oncesi kar ile isletme faaliyetlerinden saglanan
net nakit girisleri mutabakat: icin gerekli diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylar 18-30 224.098 164.010
Kidem tazminati karsilig1 24 16.247 17.584
Izin karsilig1 30 12.342 10.564
Finansal varlik deger (artis1) / diistisii 37.873 20.956
Gider tahakkuklari 36.263 -
Vadeli mevduat gelir tahakkuku (1.613) -
Isletme varhk ve yiikiimliiliiklerindeki degisimler
Ticari alacaklardaki (artis) / azalig (647) 74.969
Diger alacaklardaki (artis) (22.326) (109.213)
Diger donen / duran varliklardaki azalig / (artis) (19.214) (241.716)
Ticari borglardaki (azalis) / artig (27.037) 51.899
Diger borglardaki artig / (azalis) 2.861.818 110.816
Diger yiikiimliiliiklerdeki artig (4.769) 65.084
Odenen kidem tazminati 24 (11.721) (4.996)
isletme faaliyetlerinde kullanilan net nakit 535.995 (2.496.241)
Yatirim faaliyetleri:
Maddi duran varlik alimlari 18 (74.855) (1.061.356)
Maddi duran varlik iadesi 18 15.746 -
Finansal varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikigi (413.959) (1.099.587)
Finansal varlik itfasindan kaynaklanan nakit girisi 523.000 -
Yatirim faaliyetlerinden saglanan / (faaliyetlerinde kullanilan)
net nakit 49.933 (2.160.943)
Finansman faaliyetleri:
Sermaye artirimi 2.550.000 6.000.000
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit 2.550.000 6.000.000
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis 3.135.928 1.342.816
Nakit ve nakit benzerleri degerlerin donem basi bakiyesi 6 1.942.477 599.661
Nakit ve nakit benzerleri degerlerin donem sonu bakiyesi 6 5.078.405 1.942.477

Tlisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargasimi olustururlar.

4



BGC PARTNERS MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

BGC Partners Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) faaliyet konusu Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak olup,
As Menkul Kiymetler A.S. adi altinda 1990 yilinda Tiirkiye’de kurulmus ve Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi'nda (“IMKB”) islemlerine baslanmustir. Sirket’in As Menkul Kiymetler A.S. olan
ismi 19 Nisan 2007 tarihli Genel Kurul karari ile BGC Partners Menkul Degerler A.S. olarak
degistirilmistir. Sirket, faaliyetlerini ilgili tebliglerde belirlenen esaslar ¢ercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan (“SPK”) aldigt Alim Satima Aracilik, Tiirev Araclarin Alim Satimina Aracilik, Kredili
Menkul Kiymet, Aciga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri, Repo/Ters Repo Islemleri ve
Yatirim Danismanligi yetki belgelerine dayanarak yapmaktadir.

Sirket’in ticari sicile kayitl adresi Kanyon Ofis Blogu Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Cad. Kat:13
34394 Mecidiyekdy Sisli-Istanbul, Tiirkiye’dir.

Sirket’in finansal tablolarinin yayinlanmasina Y 6netim Kurulu tarafindan 11 Mart 2009 tarihinde onay
verilmistir. Genel Kurul ve ¢esitli diizenleyici kurumlar yasal finansal tablolar1 bu tarihten sonra
degistirme yetkisine sahiptir. Sirket’in ana hissedar1t BGC Holdings (Turkey) LLC (BGC Holdings),
nihai hissedar1 ise Cantor Fitzgerald LP’dir (Amerika Birlesik Devletleri).

Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle personel sayist 19’dur (31 Aralik 2007: 20). Dénem iginde
caligan ortalama personel sayisi ise 19°dur (31 Aralik 2007: 16).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasast Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Seri XI No 29 sayil1 Teblig”) ile kamunun zamaninda, yeterli
ve dogru bir sekilde aydinlatilmasini teminen, isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektir. Bu Teblig, 1
Ocak 2008 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal raporlardan
itibaren gecerli olmak tizere, yayimi tarihi olan 9 Nisan 2008 tarihinde yiiriirliige girmistir.

Bu Teblig’e bagli olarak; isletmeler, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’n1 (UMS/UFRS) uygularlar ve finansal tablolarin Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen haliyle UMS/UFRS’lere gore hazirlandigi hususuna dipnotlarda yer
verirler. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, Tiirkiye Muhasebe Standartlar
Kurumu’nca (TMSK) yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standatlar1 (TMS/TFRS)
esas alinir.

Bu Teblig’in yiiriirliige girmesi ile beraber 15 Kasim 2003 tarihli ve 25290 sayili Miikerrer Resmi

Gazete’de yayimlanan Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda
Teblig" yiiriirliikkten kaldirtlmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)



BGC PARTNERS MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar1 (devami)

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis olup, TMS/TFRS’ye uygunluk
acisindan bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir. S6z
konusu diizeltmeler genel olarak ertelenmis vergi, kidem tazminati ve finansal yatirimlarin
mubhasebelestirilmesini igermektedir.

Ayrica, ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 2008/16 say1 numarali 14 Nisan 2008
tarihli ve 2008/18 say1 numarali 28 Nisan 2008 tarihli duyurulan ile uygulanmasi zorunlu kilinan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

2.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi i¢in bu
tarihten itibaren Uluslararast Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal
Raporlama”ya gore finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.3 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolariin
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmasi1 gerekmektedir. Buna bagli olarak Sirket’in 31 Aralik
2007 tarihi itibariyle finansal tablolart TMS/TFRS’ye gore yeniden diizenlenmistir.

Sirket’in TFRS’ye gore ilk kez diizenlenen finansal tablolarinin raporlama tarihi 31 Mart 2008°dir.
Buna bagli olarak, Sirket’in TFRS’ye gegis tarihi 1 Ocak 2007 dir.

Sirket’in 20 Subat 2008 tarihinde yayinlanan 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle finansal tablolari, o
donemde gecerli olan ve SPK tarafindan yayimlanan SPK’nin Seri: XI, No:25 sayili “Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig”’inde belirtilen muhasebe ve raporlama ilkelerine
uygun olarak hazirlanmstir.
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31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

2.3 Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Doénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi
(devamm)

Sirket, Seri: XI No: 29 sayili Teblig’e uyumlu olarak finansal tablolarim1 diizenlerken 6nceki yil
finansal tablolarin1 da gozden gecirmis ve ilgili diizeltmeleri tespit ederek s6z konusu yillara ait
finansal tablolarina yansitmustir. Sirket, daha sonra da ilgili teblige istinaden yapilmasi gereken
diizeltme ve smiflamalar finansal tablolarina yansitmis ve Seri: XI No: 29 sayili1 Teblig’e gore yeni
finansal tablolarin1 diizenlemistir. Buna goére onceki yil finansal tablolarina yapilan diizeltmelere
asagidaki tabloda yer verilmistir:

31 Aralik 2007

Doénem zarari Gegmis yillar zarari
Gecmis donemde raporlanan (2.171.813) (99.874)
Kidem tazminati (11.467) 11.467
Izin karsilig1 (10.564) (5.028)
Ertelenmis vergi 3.984 (1.287)
Yabanci para yiikiimliiliikler degerleme farki 1.061 -
Onceki dénem gider ve zararlari 78.240 (78.240)
Yeniden diizenlenen (2.110.559) (172.962)
Olaganiistii yedeklerin gegmis y1l zararlarina siniflandirilmasi - 68.242
Diizeltilerek raporlanan (2.110.559) (104.720)

TMSK Sira No: 34 “Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinin Ilk Uygulamasina iligkin Tiirkiye
Finansal Raporlama Standardi Teblig”inde (TFRS 1) istendigi {izere 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle
yeniden diizenlenen finansal tablolarin mutabakati agsagida siralanmustir:

Bilanco mutabakati

TMS/TFRS'ye Seri: XI No:25 Sayih

gore yeniden Teblig’e gore
diizenlenmis diizenlemis
BiLANCO 31 Aralik 2007 31 Arahik 2007 Fark Not
VARLIKLAR
Dénen Varhiklar 2.746.211 2.746.211 -
Nakit ve nakit benzerleri / Hazir degerler 1.942.477 1.942.477 -
Finansal yatirimlar / Menkul kiymetler 547.213 547.213 -
Ticari alacaklar 2.631 2.631 -
Diger donen varliklar 253.890 253.890 -
Duran Varlklar 2.511.979 2.509.282 2.697
Ticari alacaklar - 115.366 (115.366) @)
Diger alacaklar 115.366 - 115.366 (1)
Finansal yatirimlar / Finansal varliklar 873.977 873.977 -
Maddi duran varliklar 939.774 939.774 -
Ertelenmis vergi varlig 582.862 580.165 2.697 2)
Toplam Varhliklar 5.258.190 5.255.493 2.697
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31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

2.3
(devami)

Bilanco mutabakati (devami)

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

TMS/TFRS'ye
gore yeniden

Seri: XI No:25 Sayih
Teblig’e gore

diizenlenmis diizenlemis
BIiLANCO 31 Aralik 2007 31 Arahk 2007 Fark Not
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 365.949 351.418 14.531
Ticari borglar 68.674 39.717 28.957 3)
Mliskili taraflara borglar - 219.074 (219.074) 3)
Diger borglar 189.056 - 189.056 3)
Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler 108.219 92.627 15.592 4
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 30.543 30.543 -
Calisanlara saglanan faydalar 30.543 30.543 -
Ozkaynaklar 4.861.698 4.873.532 (11.834)
Odenmis sermaye 7.000.000 7.000.000 -
Deger artis fonlari 6.600 6.600 -
Sermaye diizeltmesi farklari 41.059 41.059 -
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 29.318 29.318 -
Olaganiistii yedekler - 68.242 (68.242) 5)
Net donem kar1 / (zarar) (2.110.559) (2.171.813) 61.254 (6)
Gegmis yillar kar / (zararlari) (104.720) (99.874) (4.846) (5) (6)
Toplam Ozsermaye ve Yiikiimliiliikler 5.258.190 5.255.493 2.697

(1) S6z konusu fark, verilen depozito ve teminatlarin TMS/TFRS’ye gore diger alacaklar

icerisinde smiflandirilmasindan kaynaklanmaktadir.
izin karsiliginin

(2) Séz

konusu fark, baslica,

kaynaklanmaktadir.

(3) Soz konusu farklarin baslica nedeni, TMS/TFRS’ye gore yeniden diizenlenmis finansal
tablolarda ticari borglar i¢inde gosterilen 28.957 TL tutarindaki iligkili taraflara ticari borglar
ve 189.056 TL tutarindaki iligkili kuruluglara diger borglar hesaplarinin Seri: XI No:25 Sayil
Teblig’e gore diizenlemis finansal tablolarda, iligkili taraflara borglar adi altinda tek bir
kalemde gosterilmis olmasindan kaynaklanmaktadir. Ayrica s6z konusu farkin igerisinde,
yeniden diizenlenmis finansal tablolarda yabanci para yiikiimliiliiklerin Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankasi1 doviz alis kuruyla degerlenmesinden dogan farklilik da yer almaktadir.

(4) Soz konusu fark, yeniden diizenlenmis finansal tablolarda izin karsiligi ayrilmig olmasindan
kaynaklanmaktadir.

ayrilan

ertelenmis  vergi

etkisinden
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31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

2.3 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi
(devami)

(5) Yeniden diizenlenmis finansal tablolarda, 68.242 TL tutarindaki olaganiistii yedekler gecmis
yillar kar / (zararlar1) hesabma smiflandirilmigtir.

(6) Net donem kari / zarar1 ve gegmis yillar kar / (zararlar1) kalemlerinde olusan farklar asagida
belirtilmistir:

31 Aralik 2007

Doénem zarari Gecmis yillar zarari
Gec¢mis donemde raporlanan (2.171.813) (99.874)
Kidem tazminati (11.467) 11.467
Izin karsihg (10.564) (5.028)
Ertelenmis vergi 3.984 (1.287)
Yabanci para yiikiimliiliikler degerleme farki 1.061 -
Onceki dénem gider ve zararlar 78.240 (78.240)
Olaganiistii yedeklerin gegmis y1l zararlarina siniflandiriimasi - 68.242
Yeniden diizenlenen (2.110.559) (104.720)

Gelir tablosu mutabakati

TMS/TFRS'ye gore  Seri: XI No:25 Sayih

yeniden diizenlenmis Teblig’e gore
diizenlemis

GELIR TABLOSU 1 Ocak — 31 Aralik 1 Ocak - 31 Fark Not

2007 Aralik 2007
Esas faaliyet gelirleri
Satis gelirleri 100.606.213 100.523.744 82.469 @))]
Satiglarin maliyeti (100.533.341) (100.533.341) -
Hizmet gelirleri - 82.469 (82.469) @)
Briit kar / zarar 72.872 72.872 -
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (77.448) (77.448)
Genel yonetim giderleri (2.805.128) (2.783.097) (22.031) 2)
Diger faaliyet gelirleri - 370.328 (370.328) 3)
Diger faaliyet giderleri - (296.123) 296.123 4)
Faaliyet kar1/ zarari (2.809.704) (2.713.468) (96.236)
Finansal gelirler 371.389 - 371.389 3)
Finansal giderler (217.883) - (217.883) “4)
Vergi oncesi kar /zarar (2.656.198) (2.713.468) 57.270
Ertelenmis vergi geliri / gideri 545.639 541.655 3.984 %)
Donem kar1 / zarari (2.110.559) (2.171.813) 61.254
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)

23 Karsilastirmalh Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi
(devamm)

(1) S6z konusu fark, TMS/TFRS’ye gore hizmet gelirlerinin satig gelirleri igerisinde
smiflandirilmasindan kaynaklanmaktadir.

(2) So6z konusu fark, kidem tazminati ve izin karsiliklarindan kaynaklanmaktadir.

(3) Soz konusu fark, TMS/TFRS’ye gore faiz gelirleri, kupon gelirleri, kur farki gelirleri ve
reeskont gelirlerinin finansal gelirler igerisinde siniflandirilmasindan kaynaklanmaktadir.

(4) Soz konusu fark, TMS/TFRS’ye gore kur farki giderlerinin finansal giderler igerisinde
siniflandirilmasindan, TMS/TFRS’ye gore yeniden diizenlenmis finansal tablolarda yabanci
para yiikiimliliklerin Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi doviz alis kuruyla
degerlenmesinden dogan farkliliktan ve TMS/TFRS’ye gore yeniden diizenlenmis finansal
tablolarda onceki donem gider ve =zararlarinin ilgili doneme yansitilmasindan
kaynaklanmaktadir.

(5) Soz konusu fark, kidem tazminat1 ve izin karsiliklar ile yabanci para yiikiimliilik degerleme
farklarinin ertelenmis vergi etkisinden kaynaklanmaktadir.

2.4 Islevsel ve Raporlama Para Birimi
Sirket’in iglevsel ve raporlama para birimi Tiirk Lirasi’dir (TL).

5083 sayili “Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkinda Kanun” (5083 sayili Kanun) ile
Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti’nin para biriminin ismi Yeni Tiirk Liras1 (YTL), alt birimi ise Yeni
Kurus (YKR) olarak tanimlanmistir. Diger taraftan Bakanlar Kurulu’nun Yeni Tiirk Liras1 ve Yeni
Kurusta Yer Alan Yeni ibarelerinin Kaldirilmasma ve Uygulama Esaslarina Iliskin Bakanlar Kurulu
Karar”nin eki Karar ile Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para birimi olan YTL ve YKR’de yer alan
“Yeni” ibarelerinin 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren yiiriirliikten kaldirilacagi hitkkme baglanmigtir. Bu
sebeple ekli finansal tablolar TL cinsinden hazirlanmustir.

2.5 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliikklerin yerine
getirilmesinin es zamanlh oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

2.6 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

Sirket cari donemde Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin Uluslararasi
Finansal Raporlama Yorumlari Komitesi (UFRSYK) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2008 tarihinden
itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili
olanlar1 uygulamistir.

Asagida yer alan standartlar ile 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2008
tarihinde veya soz konusu tarihten sonra baglayan mali donemler i¢in zorunlu oldugu halde Sirket’in
faaliyetleri ile ilgili degildir:

. UFRSYK 11, “UFRS 2 — Grup ve Isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine iliskin
Islemler”
UFRSYK 12, “Hizmet imtiyaz Anlasmalar1”,

e UFRSYK 14, “UMS 19- Tanimlanmis Fayda Varligi Uzerindeki Sinirlama, Asgari Fonlama
Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan Karsilikli Etkilesimleri”,

e UMS 39, UFRS 7 “Finansal Varliklarim Siniflandirilmasina Iliskin Degisiklikler”,

10
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31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2.

2.6

Heniiz viiriirliige

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

irket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemi

standartlar ile

mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki Standartlar ve Yorumlar bu finansal tablolarin onaylanma tarihinde yayinlanmis ancak
yiriirliige girmemistir:

UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri”

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan hesap donemleri i¢in
gecerlidir.

UFRYK 13, “Miisteri Baglilik Programlar1”

1 Temmuz 2008 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan mali donemler igin
gecerlidir.

UFRYK 15, “Gayrimenkul Insaat1 ile Tlgili
Anlagmalar”

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan hesap donemleri i¢in
gecerlidir.

UFRYK 16, “Yurtdigindaki Isletme ile ilgili Net
Yatirimin Finansal Riskten Korunmas1”

1 Kasim 2008 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan hesap dénemleri i¢in
gecerlidir.

UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varliklarin
Hissedarlara Dagitim1”

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan hesap dénemleri i¢in
gecerlidir.

UFRYK 18, “Miisterilerden Varlik Transferi”

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan hesap donemleri i¢in
gecerlidir.

UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler”

Hakedis Kosullar1 ve Iptallerine iliskin Degisiklik.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan hesap dénemleri i¢in
gegerlidir.

UFRS 1, “Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarinin {lk Kez Uygulanmast”
UFRS’lerin ilk Kez Uygulanmasinda Yatirim
Maliyetlerine liskin Degisiklik

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan hesap dénemleri i¢in
gegerlidir.

UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”

UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolar” UMS 28, “Istiraklerdeki Yatirimlar”
UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar”

Satin Alma Yonteminin Uygulanmas1 Hakkinda
Kapsamli Degisiklik

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan hesap donemleri i¢in
gecerlidir.

UMS 23, “(Revize) Bor¢lanma Maliyetleri”
Dogrudan Giderlestirmeyi Engelleyen Kapsamli
Degisiklikler.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan hesap donemleri i¢in
gecerlidir.
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(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKiN ESASLAR (devami)

2.6 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devam)

e UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
Finansal Tablolar” UFRS’lerin ilk Kez baglayan hesap donemleri igin gegerlidir.
Uygulanmasinda Yatirim Maliyetlerine iliskin
Degisiklik

e UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra

e UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” Geri Satin baglayan hesap dénemleri i¢in gegerlidir.

Alma Opsiyonlu Finansal Araglar ve Nakde
Cevrilmelerinde Dogacak Yiikiimliiliiklerin
Aciklanmasi Hakkinda Degisiklik

e UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
Dogrudan Oz kaynaga Kaydedilen Net Gelir baslayan hesap donemleri i¢in gegerlidir.
Tablosu Gerekliligine liskin Kapsaml
Degisiklikler

e UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve | 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
Olgme” sonra baglayan hesap dénemleri i¢in
Riskten Korunmaya Konu Olabilecek Kalemlere gecerlidir.

Ilgili Degisiklikler

UFRS 1, “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarmin Ilk Uygulamas1” ve UMS 27 “ Konsolide
ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” a yapilan degisiklik

Degisiklik, UFRS’yi ilk defa uygulayan sirketlerin agilis bilancolarinda bagli ortakliklardaki,
miistereken kontrol edilen isletmelerdeki veya istiraklerdeki yatirimlarin maliyetini UMS 27’ye uygun
olarak veya tahmini maliyet degerleriyle belirlenmelerine olanak tanimaktadir. UMS 27’ye yapilan
degisiklik bagli ortaklik, miistereken kontrol edilen isletmeler veya istiraklerden elde edilen
temettiiniin konsolide olmayan finansal tablolarda gelir tablosunda yansitilmasini gerektirmektedir. Bu
standartlarin Sirket’in mali tablolar lizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler”

Degisen standartla, hakedis kosulu’nun tanimlanmasi ve performans ve hizmet kosullar1 haricindeki
kosullar i¢in ‘haketmeme kosulu’ kavramina agiklik getirilmektedir. Standart ayn1 zamanda, gerek
Isletme gerekse kars1 taraf (calisan veya hizmet saglayan) tarafindan iptal edilen ddiillerin ayn1 sekilde
mubhasebelestirilecegini ifade etmektedir. UFRS 2’nin Sirket’in finansal tablolarma etkisinin
olmayacagi beklenmektedir.

UFRS 8 “Faaliyet Boliimleri”

UFRS 8 “Faaliyet Boliimleri”, UMS 14 ‘Boliimlere Gore Raporlama’nin yerine gegmektedir. Bu
standart, boliimlere gore raporlamanin yonetimin bakis agisina gore hazirlanan ve i¢ raporlamada
kullanilan boliimleme kriterleri baz alinarak yapilmasini getirmektedir. UFRS 8’in Sirket’in finansal
tablolarina etkisinin olmayacagi beklenmektedir.
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31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.6 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devami)
UMS 32 ve UMS 1 ‘Tasfiye Durumunda Satilabilir Finansal Araglar ve Yiikiimliiliikler’

UMS 32’ye getirilen degisiklik tasfiyeden kaynaklanan satilabilir finansal araclar ile yiikiimliiliiklerin,
belirli kriterler yerine getirildigi takdirde, sermaye araci olarak siniflandirilmasini gerektirmektedir.
UMS 1’e getirilen degisiklik ise, sermaye araci olarak siniflandirilan satilabilir finansal araglarin
tanimlanmasi ve agitklanmasini gerektirmektedir. Bu standartlarin Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde
onemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

UMS 23, “(Revize) Bor¢lanma Maliyetleri”

Degisiklik, isletmelerce, bir o6zellikli varligin elde edilmesi, insaasi veya iiretimi ile dogrudan
iliskilendirilebilen bor¢lanma maliyetlerinin, ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir parcasi olarak
aktiflestirilmesini gerektirmektedir. Borglanma maliyetlerinin olustugu anda giderlestirilmesi secenegi
bu degisiklik ile sona erecektir. Sirket, UMS23 (Revize) standardini 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
uygulayacaktir.

UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”

Degisiklikler, isletme birlesmelerindeki satin alimlar ile ilgili maliyetlerin olustugu anda gider
yazilmasint ve satin alim sirasinda muhasebelestirilen kosullu bedelin ger¢ege uygun degerinde
sonradan meydana gelen degisikliklerin serefiyeden diizeltilmesi yerine gelir tablosunda dikkate
alinmasini gerektirmektedir.

UFRYK 13, “ Miisteri Sadakat Programlar1”

UFRYK 13’e gore, miisteri sadakat programlari satis islemlerinin farkli bir bileseni seklinde
muhasebelesmelidir. Tahsil edilen bedelin rayi¢ degerinin bir kism1 miisteriye saglanan menfaatlere
dagitilarak, s6z konusu menfaatler miisteri tarafindan kullanildik¢a gelir kaydedilmelidir. UFRYK
13’in, Sirket’in bu tarz bir uygulamasi olmamasi sebebiyle, Sirket’in finansal tablolarna etkisi
olmayacagi ongoriilmektedir.

UFRYK 15, “Gayrimenkul Ingaati ile Ilgili Anlagmalar
UFRYK 15, bir gayrimenkuliin insaat: icin yapilan anlasmanmn, UMS 11 “Ingaat Sozlesmeleri”
standard1 veya UMS 18 “Hasilat” standardi kapsamina girip girmediginin ve buna bagli olarak da

boyle bir gayrimenkul insasindan elde edilen gelirin ne zaman muhasebelestirileceginin belirlenmesi
konusunda yol gosterir
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BGC PARTNERS MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKiN ESASLAR (devami)
2.6 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devami)
UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletmede Bulunan Net Yatirim ile lgili Riskten Korunma”

UFRYK 16, ii¢ ana konuya aciklik getirmektedir: Finansal tablolarda kullanilan sunum para birimi bir
isletmenin finansal korunma muhasebesi uygulayabilmesine gerekce olusturmaz. Dolayisiyla, bir ana
kurulus yalnizca kendi finansal tablolarinda kullanilan para birimi ile yabanci operasyonlarinda
kullanilan para birimi farkindan dogan kur farklarmi finansal riskten korunma riski olarak
adlandirabilir. Finansal riskten korunma araci grup igindeki isletme ya da igletmelerce elde tutulabilir.
Bu yorumun Sirket’in finansal tablolarina bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

UFRYK 17 “Parasal olmayan varliklarin hissedarlara dagitimi”

UFRYK 17, hissedarlarin teslim alacag parasal veya parasal olmayan varliklar1 segme hakkina sahip
olmalar1 durumu da dahil olmak iizere, karsilikli olan tiim parasal olmayan varliklarin dagitimi igin
uygulanacaktir. Bu yorumun Sirket’in finansal tablolarina bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRYK 18 “Miisterilerden Varlik Transferi”

Yorum, miisterilerden alinan maddi duran varliklarin, ingaat yapimi i¢in alinan nakdin veya bu tiirde
miisterilerden alinan varliklarin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorumun
Sirket’in finansal tablolarina bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunulusu” (Degisiklik)

Finansal tablolarda sunulan bilgilerin yararin1 artirmak amaciyla UMS 1 degisiklige tabi tutulmustur.
Ozsermaye degisim tablosunun sadece hissedarlar ile yapilan islemleri icermesi, Kar Zarar Tablosuna
ek olarak, “Diger Kapsamli Kar Zarar Tablosu” adinda, tiim gelir ve harcama kalemlerini kar zarar
olarak smiflandiracak yeni bir finansal tablonun yayimlanmaya baglamasi ve yeni donemlerde bir
onceki doneme ait finansal tablolarin yeniden yorumlanmasi veya yeni muhasebe politikalarinin
geriye doniik olarak ii¢lincii bir kolonda gecmis donemlere ait etkilerinin yayimlanmasi standartta
yapilan ana degisikliklerdir. Sirket, finansal tablolarin sunulusuna iliskin ilgili degisiklikleri 2009°da
yapacaktir.

UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” Riskten Korunmaya Konu Olabilecek
Kalemlerle flgili Degisiklikler

Bu degisiklik, enflasyona kargi riskten korunma muhasebesinin ancak ilgili finansal aracin nakit

cikislarinin sozlesmeden kaynaklanacak sekilde enflasyona bagli olmasi halinde yapilabilecegine
aciklik getirmektedir
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31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKiN ESASLAR (devami)

2.7 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalari

2.7.1 Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Faiz Geliri ve Gideri

Faiz gelir ve giderleri, faiz iceren biitiin finansal araclar tizerinden etkin faiz yontemi kullanilarak
tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, sabit getirili menkul krymetlerin
iizerindeki kazanilan kuponlarini, hazine bonolarinin ve diger iskontolu menkullerin tahakkuk etmis
iskonto ve primlerini ve diger iskonto edilmis araglar1 kapsar.

Komisyon Geliri ve Gideri

Komisyon gelirleri ve giderleri tahakkuk esasina gore gelir ve gider olarak kaydedilir.

Temettii Geliri

Finansal yatirnmlardan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Diger

Tiim diger gelir ve gider kalemleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.
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BGC PARTNERS MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.7 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalar1 (devami)
2.7.2 Maddi Duran Varlhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diislikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar {izerinden gosterilir.

Kiralama veya idari amacgli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa
edilme asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigii kaybi diisiilerek
gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli
ol¢lide zaman isteyen varliklar soz konusu oldugunda, borglanma maliyetleri Sirket’in ilgili muhasebe
politikas1 uyarinca aktiflestirilir. Bu tir varliklar, diger sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman
yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulur.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
Omiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin
her y1l gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali émrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa
olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayn1 sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
gelir tablosuna dahil edilir.

2.7.3  Faaliyet Kiralama Islemleri

Kiralama - kiraci durumunda Sirket

Faaliyet kiralamalar i¢in yapilan ddemeler (kiralayandan kira igleminin gergeklesebilmesi i¢in alinan
veya alinacak olan tesvikler de kira déonemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir),
kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.

2.7.4 Varhklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz Omrii olan varliklar itfaya tabi tutulmaz. Bu varliklar i¢in her y1l deger diistikliigii
testi uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasmin miimkiin
olmadigr durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin
defter degerinin geri kazanilabilir tutarini1 agmas: durumunda deger diisiikliigii karsiligr kaydedilir.
Geri kazanilabilir tutar, satig maliyetleri digiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiylik olamidir. Deger disiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri
tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Serefiye
haricinde deger diisiikliigline tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger
diisiikliigiiniin olas1 iptali i¢in gézden gegcirilir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

2.7 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalar1 (devami)

2.7.5 Borc¢lanma Maliyetleri

Bor¢lanma maliyetleri, faiz giderleri ve borglanma ile ilgili diger maliyetleri icermekte ve genel olarak
olustuklar1 tarihte giderlestirilmektedir. Bor¢lanma giderleri, bir varligin ya da yiikiimliiliigiin elde
edilmesiyle, yapimiyla veya iiretimiyle dogrudan iliskilendirilebiliyor ise aktiflestirilebilmektedir.
Bor¢lanma giderlerinin aktiflestirilmesi, ilgili varligmn kullanima hazir olma siireci devam ettigi ve
masraflar ile bor¢lanma giderleri gerceklestigi zaman baslamakta olup, varliklarin amaglanan
kullanima hazir oluncaya kadar aktiflestirilebilmektedir.

2.7.6 Finansal Araclar

Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar,
yatirim araglariin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan
bir kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine

kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
simiflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varlikiar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araclari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelinden deger diisiikliigii tutar1 diislilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullanilmak suretiyle hesaplanir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.7 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalar1 (devami)

2.7.6 Finansal Araclar (devami)
Finansal varliklar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan, (b) alim
satim amacli finansal varlik olmayan veya (c) kredi ve alacak olmayan finansal varliklardan
olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde
Olciilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri
giivenilir bir sekilde dl¢iilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle
gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili donemin gelir
tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler
ozkaynak hesaplari iginde gosterilmektedir. ilgili varligin elden gikarilmasi veya deger diisiikliigii
olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir.
Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araglarina ydnelik yatirimlardan
kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklar1, sonraki donemlerde gelir
tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araglar1 haricinde, deger
diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diislikliigli zararinin muhasebelestirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger
diistikligii zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger diistikliigi diisiilerek gosterilir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.7 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalar1 (devami)
2.7.6  Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarda deger diistikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diistikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigmma dair degerlendirmeye tabi  tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olaymn meydana gelmesi ve sdz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar1 tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina
iligskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar
icin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarimin finansal varligin etkin faiz
orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dusiiliir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger diisiikliigli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar1, deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatinmin deger diigiikliigii higbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi1 durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.7 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalar: (devami)
2.7.6 Finansal Araclar (devam)

Finansal yiktimliliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
ylkimliligin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tiim
borglan diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikkler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliliikler olarak siiflandirilir.

Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yvansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gerge§e uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gercege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliilik i¢in 6denen
faiz tutarin1 da kapsar.

Diger finansal viikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikkler baslangicta islem maliyetlerinden armdirilmis gercege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal ylikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iliskili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal ylikiimliiliigiin net bugilinkii degerine indirgeyen
orandir.

2.7.7 Kur Degisiminin Etkileri

Mlisikteki finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para
birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yilikiimliilikler bilango tarihinde gegerli olan
kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na g¢evrilmektedir. Ger¢ege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal
olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, ger¢ege uygun degerin belirlendigi
tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6l¢iilen yabanci
para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmaz. Kur farklari, olustuklari
donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devam)
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2.7 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalari (devam)
2.7.8 Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama
sayisina boliinmesi ile bulunur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gecmis y1l karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedir. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang¢ hesaplamalarinda,
ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama
hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin geg¢mise doniik etkileri de dikkate alinarak
bulunmaktadir.

2.7.9 Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.7.10 Karsihklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikiimliliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliikk tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler géz 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibartyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
Olciilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlariin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {igiincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Zarara sebebiyet verecek sozlesmeler

Zarara sebebiyet verecek sozlesmelerden kaynaklanan mevcut yiikiimliiliikler, karsilik olarak
hesaplanir ve muhasebelestirilir.

Sirket’in, sozlesmeye bagl yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin katlanilacak kaginilmaz maliyetlerin
bahse konu sozlesmeye iliskin olarak elde edilmesi beklenen ekonomik faydalari asan s6zlesmesinin
bulunmasi halinde, zarara sebebiyet verecek sozlesmenin varoldugu kabul edilir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
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2.7 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalari (devamu)
2.7.11 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

2.7.12 Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari donem vergi yiikiimliiliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye
tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya
da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer
verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi ylikimliiliigli bilango tarihi itibariyla yasallasmis
ya da 6nemli Sl¢lide yasallagmig vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliliigli veya varligi, varliklarin ve yikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici
farkliliklarin bilango ydntemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlart dikkate almarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin
tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yikiimliilikkler, ticari ya da mali kar/zarar
etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (igletme birlesmeleri disinda) kaynaklantyorsa muhasebelestirilmez.

22



BGC PARTNERS MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.7 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalar: (devami)

2.7.13 Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)
Ertelenmis vergi (devami)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligimnin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl
ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde
etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili
farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmas sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gozden gegirilir. Ertelenmis vergi
varligmin kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 dlgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya ylikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagsmis veya onemli
Olciide yasallasmis vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilanco tarihi itibariyla varliklariin
defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yiikiimliilikklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

2.7.14 Cahsanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik
veya isten cikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlar1 olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat1 yiikiimliliigi, tiim ¢aliganlarin emeklilikleri dolayisiyla

ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmig ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)
2.7 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalar1 (devami)
2.7.15 Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in operasyonlarindan kaynaklanan nakit
akimlarim gosterir.

Yatinim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirnm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve Onemli tutarda deger degisikligi riskini
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

2.7.16 Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan
edildigi donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

ISLETME BiRLESMELERI

Yoktur.

IS ORTAKLIKLARI

Yoktur.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Boliimlere gore raporlamay1 gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alan1 ve farkli cografi bolge
bulunmamaktadir.

NAKIT ve NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Kasa 3.685 5.264
Bankalardaki nakit

Banka - vadeli mevduat 5.068.207 1.935.868
Banka - vadesiz mevduat 8.126 1.345
Toplam 5.080.018 1.942.477

24



BGC PARTNERS MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

NAKIT ve NAKIT BENZERLERI (devami)

Miisteriler adina bankalar hesabinda 9.255 TL bulunmaktadir ve bu tutarlarin karsilig1 pasifte diger
ticari borglar hesabindadir. Miisteri adina tutulan bakiyeler hukuki olarak Sirket varliklarindan
ayristiritlamadigi i¢in, ekli finansal tablolara dahil edilmistir.

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade detay1
asagidaki gibidir:

Para cinsi Faiz orami Vade 31 Arahik 2008
ABD Dolar1 %1,50 2 Ocak 2009 151.279
ABD Dolar1 %3,25 2 Ocak 2009 1.350.454

TL %15,00 2 Ocak 2009 3.566.474
5.068.207

Para cinsi Faiz oram1 Vade 31 Arahk 2007

ABD Dolar1 %4,40 2 Ocak 2008 1.562.100
TL %16,00 2 Ocak 2008 373.768
1.935.868

Sirket’in 2008 ve 2007 yillarina ait nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve
nakit benzeri degerlerden faiz tahakkuklar diisiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2008 31 Aralik 2007

Nakit ve nakit benzerleri 5.080.018 1.942.477
Faiz tahakkuklar1 (1.613) -
5.078.405 1.942.477

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle SPK’ya verilen teminat mektubu karsilig
bankalarin blokajda tuttugu vadesiz mevduat tutart 900 ABD Dolar1’dir.

FINANSAL YATIRIMLAR

31 Arahk 2008 31 Aralik 2007

Kisa vadeli finansal yatirimlar

Satilmaya hazir finansal varliklar 398.202 233.450

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar - 313.763
398.202 547.213

Uzun vadeli finansal yatirimlar

Satilmaya hazir finansal varliklar 859.543 873.977
859.543 873.977

Toplam 1.257.745 1.421.190
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FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar

31 Aralhk 2008 31 Aralik 2007

Bor¢lanma senetleri
Devlet tahvilleri 1.241.998 1.091.680

Ozsermaye araglari
Borsada iglem gdrmeyen 15.747 15.747

Toplam 1.257.745 1.107.427

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle satilmaya hazir finansal varliklarin s6zlesmeye
bagli olarak kalan vade analizine asagida yer verilmistir:

31 Arahk 2008 31 Arahk 2007

Kisa vadeli — 1 y1l igerisinde vadesi dolacak 398.202 233.450
Uzun vadeli
Ikinci yil icerisinde vadesi dolacak 523.875 341.095
Uciincii yil ierisinde vadesi dolacak - 517.135
Besinci yil i¢erisinde vadesi dolacak 319.921 -
Ozsermaye araclari 15.747 15.747
859.543 873.977
Toplam 1.257.745 1.107.427

31 Aralik 2008 tarihinde satilmaya hazir hazine bonolarmin ve devlet tahvillerinin yillik faiz oranlari
%15,86 ve %21,08 arasindadir (31 Aralik 2007: yillik %16,27 ve %18,12 arasinda).

Satilmaya hazir finansal varliklar icinde bulunan hisse senetleri

Hisse oram 31 Arahk 2008 Hisse oram1 31 Arahk 2007
Cinsi % %

Borsada islem gormeyen
IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
(Takasbank) 0.0073 15.747 0.0073 15.747

Toplam 15.747 15.747

Yukarida belirtilen 15.747 TL tutarindaki borsada islem gormeyen satilmaya hazir hisse senedi
yatirimlari, gergege uygun degeri tespit edilemediginden 2004 yili sonuna kadar enflasyon diizeltmesi
uygulanmis maliyeti ile gdsterilmistir (31 Aralik 2007: 15.747 TL).
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FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

Vadesine kadar elde tutulacak finansal varliklar

31 Arahk 2008

31 Arahk 2007

Bor¢lanma senetleri
Devlet tahvilleri

313.763

Toplam

313.763

31 Aralik 2007 tarihinde vadesine kadar elde tutulan devlet tahvillerinin faiz oranlari yillik

%18,12°dir.

Sirket’in 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle teminata verilen menkul kiymetleri

asagidaki gibidir:
31 Arahk 2008
Finansal Nominal
tablo degeri degeri Karsihginda saglanan
Devlet tahvili (TL) (TL) Verildigi kurum hizmet
TRT260613T17 227.040 220.000 VOB Garanti fonu teminati
TRT260613T17 41.280 40.000 SPK Sermaye blokaji
TRT260613T17 30.960 30.000 IMKB Hisse senedi teminati
TRT060509T18 398.202 420.000 IMKB Tahvil, bono teminati
TRT100210T12 523.875 500.000 IMKB Tahvil, bono teminati
TOPLAM 1.221.357 1.210.000
31 Arahik 2007
Finansal Nominal
tablo degeri degeri Karsihiginda saglanan
Devlet tahvili (TL) (TL) Verildigi kurum hizmet

TRT020708T11 233.450 223.000 VOB Garanti fonu teminati
TRT020708T11 188.258 180.000 SPK Sermaye blokaji
TRT020708T11 125.505 120.000 IMKB Hisse senedi teminati
TRT060509T18 341.095 420.000 IMKB Tahvil, bono teminati
TRT100210T12 517.135 500.000 IMKB Tahvil, bono teminati
TOPLAM 1.405.443 1.443.000

FINANSAL BORCLAR

Yoktur.

DIiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur.
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TiCARi ALACAK VE BORCLAR

Bilango tarihi itibariyle Sirket’in ticari alacaklarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Kisa vadeli ticari alacaklar

Miisterilerden alacaklar 72 81
Diger 3.206 2.550
Toplam 3.278 2.631

Bilango tarihi itibariyle Sirket’in ticari bor¢larinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralk 2008 31 Aralik 2007

Kisa vadeli ticari borg¢lar

Iliskili taraflara ticari bor¢lar - BGC International LP 27.295 28.957

Diger ticari borglar

Saticilara borglar - 3.540
Miisterilere borglar (*) 11.770 26.071
Kredi kart1 borglar1 2.572 10.106

14.342 39.717
Toplam 41.637 68.674

(*) Bu tutarin 9.255 TL’si miisteriler adina bankalar hesabinda bulunan paralardan olusmaktadir.
Ticari alacaklara ait kredi riski ile ilgili agiklamalar Not 38’de yer almaktadir.

DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Arahk 2008 31 Arahk 2007

Cari olmayan diger alacaklar

Verilen depozito ve teminatlar (*) 137.692 115.366

Toplam 137.692 115.366

(*) Verilen depozito ve teminatlar; 43.813 TL (31 Aralik 2007: 41.675 TL) Garanti Fonu, 6.045 TL
(31 Aralik 2007: 6.045 TL) PTT’ye verilen depozito ve 87.834 TL (31 Aralik 2007: 67.646 TL)
kiralik ofis binas1 igin verilen depozitodan olugmaktadir.

31 Aralk 2008 31 Aralik 2007

Kisa vadeli diger borc¢lar

Tliskili kuruluslara diger borglar - BGC Holdings 3.050.874 189.056

Toplam 3.050.874 189.056
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FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Yoktur (31 Aralik 2007: Yoktur).

STOKLAR

Yoktur (31 Aralik 2007: Y oktur).

CANLI VARLIKLAR

Yoktur (31 Aralik 2007: Yoktur).

DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLISKiN VARLIKLAR
Yoktur (31 Aralik 2007: Y oktur).

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur (31 Aralik 2007: Yoktur).

YATIRIM AMACLI GARIMENKULLER

Yoktur (31 Aralik 2007: Y oktur).
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MADDIi DURAN VARLIKLAR

Doseme
ve Ozel
Demirbaslar Maliyetler Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2008 ag1lis bakiyesi 458.951 705.697 1.164.648
Alimlar 74.855 - 74.855
Cikislar(*) (15.746) - (15.746)
31 Aralik 2008 kapanis bakiyesi 518.060 705.697 1.223.757
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2008 agilis bakiyesi (130.850) (94.024) (224.874)
Doénem gideri (82.959) (141.139) (224.098)
31 Aralik 2008 kapanis bakiyesi (213.809) (235.163) (448.972)
31 Aralik 2007 itibariyle
Net Defter Degeri 328.101 611.673 939.774
31 Aralik 2008 itibariyle
Net Defter Degeri 304.251 470.534 774.785
(*) Sabit kiymet beklentiyi karsilamadig1 i¢in iade edilmistir.
Doseme
ve Ozel
Demirbaslar Maliyetler Toplam
Malivet degeri
1 Ocak 2007 agilis bakiyesi 103.292 - 103.292
Alimlar 355.659 705.697 1.061.356
31 Aralik 2007 kapanig bakiyesi 458.951 705.697 1.164.648
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2007 agilis bakiyesi (60.364) - (60.864)
Dénem gideri (69.986) (94.024) (164.010)
31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi (130.850) (94.024) (224.874)
31 Aralik 2006 itibariyle
Net Defter Degeri 42.428 - 42.428
31 Aralik 2007 itibariyle
Net Defter Degeri 328.101 611.673 939.774
Ekonomik 6miir
Doseme ve demirbaglar (Mobilya, mefrusat ve ofis ekipmanlar) 3-14
Ozel maliyetler 5

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle yukaridaki sabit krymet tablosuna dahil edilmis,
finansal kiralama yontemiyle alinmis olan herhangi bir varlik yoktur.
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MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Yoktur (31 Aralik 2007: Y oktur).

SEREFIiYE

Yoktur (31 Aralik 2007: Y oktur).

DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Yoktur (31 Aralik 2007: Y oktur).

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER
a) Karsihklar

Yoktur (31 Aralik 2007: Y oktur).
b) Kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

i) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle miisteriler adina Takasbank’ta emanet olarak tutulan 8.383 TL (31
Aralik 2007: 31.292 TL) nominal degerde hisse senedi bulunmaktadir.

i1) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket aleyhine acilmig dava bulunmamaktadir (31 Aralik 2007:
71.527 TL). Sirket’in agmis oldugu davalarin toplam tutar1 1.888 TL’dir (31 Aralik 2007: 56.000 TL).

Sirket’in 1995 yilinda anlagmasi feshedilen eski acentasi Kare Menkul Kiymetler A.S. tarafindan,
kendisine ait oldugunu iddia ettigi 527.000 adet hisse senedinin iade edilmedigi iddiasiyla ve bu
senetlerin iadesi talebiyle agilmis olan davasi ile birlikte yukarida bahsi gecen 31 Aralik 2007 tarihi
itibariyle 71.000 TL tutarindaki aleyhte davalar ile 56.000 TL tutarindaki lehte davalar ile ilgili tim
taraflar, 11 Agustos 2008 tarihinde imzalanan protokol kapsaminda, hukuki ihtilaflarin tiimiinii kendi
riza ve iradeleri ile bitirmeye karar vermislerdir. S6z konusu protokolii takiben ilgili tiim davalar
hukuken kapanmigtir.

iii) 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle Sirket’in tahvil ve bono islem teminati olarak
IMKB’ ye vermis oldugu 500.000 ABD Dolar1 ve 150.000 TL ve vadeli islemler teminati olarak
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi A.S.’ye (VOB) vermis oldugu 10.000 TL tutarinda teminat mektubu
mevcuttur. Sirket’in ayrica SPK’ya vermis oldugu 180.000 TL ve 900 TL tutarinda teminat mektubu
bulunmaktadir.

iv) Sirket’in aktifinde olup da herhangi bir nedenle teminata verilen tim kiymetler asagidaki tabloda
siralanmuistir.

Devlet tahvili Finansal tablo Nominal Verildigi kurum Karsihginda saglanan

degeri (TL) degeri (TL) hizmet
TRT260613T17 227.040 220.000 VOB Garanti fonu teminati
TRT260613T17 41.280 40.000 SPK Sermaye blokaji
TRT260613T17 30.960 30.000 iIMKB Hisse senedi teminati
TRT060509T18 398.202 420.000 IMKB Tahvil-bono teminati
TRT100210T12 523.875 500.000 IMKB Tahvil-bono teminati
TOPLAM 1.221.357 1.210.000

v) Sirket’in aktif degerleri lizerindeki sigorta tutar1 1.171.000 TL’ dir.
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TAAHHUTLER
Yoktur.
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiligii vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hitkmii geregince kidem
tazminatin1 alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yilikiimliiliigii
bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlartyla ilgili bazi gecis karsiliklari, ilgili kanunun 23 May1s
2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmistir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, aylik 2.173,19 TL (31 Aralik 2007: 2.030,19
TL) tavanina tabidir. Kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda, 31 Aralik 2007 i¢in 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren gegerli olan 2.260,05 TL tavan tutar dikkate alinmustir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik tutarinin
bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”),
Sirket’in yiikiimliiliiklerinin, tamimlanmig fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri
kullanilarak gelistirilmesini ngdriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan
aktlieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsaymm, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarmin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Bilanco tarihindeki karsilik, yillik %5,4 enflasyon ve %12
iskonto orani varsaymmlarmma gore yaklasik %6,26 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak
suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2007: %S5,71 reel iskonto orani). Istege bagli isten ayrilmalar
neticesinde Odenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarmin tahmini oram1 da dikkate
alinmistir. Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize edilmektedir.

Sirket’in kidem tazminati karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 31 1 Ocak- 31
Aralik 2008 Aralik 2007
Dénem / yil bagt itibariyle 30.543 17.955
Hizmet maliyeti 14.497 16.555
Faiz maliyeti 1.750 1.029
Odenen kidem tazminati (11.721) (4.996)
Doénem / yil sonu itibariyle 35.069 30.543
EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur.
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DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2008 31 Arahk 2007
Diger donen varhklar
Gelecek aylara ait giderler 244.546 216.617
Pesin 6denmis vergi ve kesintiler 22.920 19.940
Verilen avanslar 5.638 17.333
Toplam 273.104 253.890

31 Arahk 2008

31 Arahk 2007

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

Gider tahakkuklar1 48.156 13.577

Odenecek vergi ve kesintiler 54.013 57.328

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 21.953 21.722

Izin karsiligt 27.934 15.592

Toplam 152.056 108.219
OZKAYNAKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlerindeki 6denmis sermaye yapisi agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2008

31 Arahk 2007

Pay adedi, nominal degeri 1 TL (tescil edilmis ve basilmis)

9.550.000

7.000.000

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, Sirket'in tescil edilmis sermayesinin tarihsel degeri 9.550.000 TL'dir. (31
Aralik 2007: 7.000.000 TL).

Sirket 2007 yilinda iki kez sermaye artirimina gitmis ve taahhiit edilen tutarlar ortaklardan nakit olarak
tahsil edilmistir. Ik sermaye artirinm 2.000.000 TL olup; 18 Mayis 2007 tarih ve 6811 say1li Ticaret Sicil
Gazetesi’nde ilan edilmistir. Ikinci sermaye artirimi 4.000.000 TL olup; 19 Eyliil 2007 tarih ve 6898
sayili Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

28 Ekim 2008 tarihli Olaganiistii Genel Kurul kararina istinaden Sirket, sermayesini 2.550.000 TL

tutarinda arttirarak 9.550.000 TL’ye c¢ikartmistir. S6z konusu artirnm tutari, 2008 yili Temmuz ay1
igerisinde ortaklar tarafindan nakden 6denmistir.
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OZKAYNAKLAR (devami)

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle ortaklar ve sahip olduklart sermaye paylarmin
dokiimii asagidaki gibidir:

31 Aralk 2008 31 Aralik 2007
Ortaklar Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)
BGC Holdings 9.549.977 99,9998 6.999.970 99,9996
Diger 23 0,0002 30 0,0004
Nominal sermaye 9.550.000 100 7.000.000 100
Sermaye enflayon diizeltmesi farklar: 41.059 41.059

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar (hisse senetleri tertipleri ve imtiyaz tiirleri
itibariyle ayr1 ayr1): Yoktur (31 Aralik 2007: Yoktur).

Kayith sermayeli ortakliklarda kayitli sermaye tutari: Yoktur (31 Aralik 2007: Y oktur).

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler (yasal yedekler), Tiirk Ticaret Kanunu’na goére ayrilan birinci ve
ikinci tertip yasal yedeklerden olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi 6denmis
sermayenin %20’sine erisene kadar, gegmis donem ticari karmin yillik %5°i oraminda ayrilir. Ikinci
tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlari
iizerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

31 Arahk 2008 31 Arahk 2007

Diger 6zkaynak kalemleri

Deger artis fonlar1 (6.625) 6.600
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 29.318 29.318
Gegmis yillar kar / zararlari (*) (2.215.279) (104.720)
Net donem zarari (2.055.630) (2.110.559)

(*) 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle, 68.242 TL tutarindaki olaganiistii yedekler,
gecmis yillar kar / zararlar1 hesabi igerisinde gosterilmistir.

Kar Dagitimma Konu Edilebilecek Kaynaklar:

Sirket’in cari yilda donem zarar1 ve birikmis zararlart bulundugu i¢in herhangi bir kar dagitimu
yapmayacaktir.
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28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

a) Satislar

1 Ocak — 31 Arahk 1 Ocak — 31 Arahk
2008 2007

Satis Gelirleri:

Devlet tahvili 66.982.033 88.956.114

Eurobond 11.180.712 6.366.171

Hisse senetleri 1.032 5.201.459

Hizmet Gelirleri:

Komisyon gelirleri 189.000 82.469
Toplam 78.352.777 100.606.213
b) Satislarin Maliyeti

1 Ocak - 31 Arahk 1 Ocak — 31 Arahk
2008 2007

Devlet tahvili 66.969.468 88.958.820

Eurobond 11.170.066 6.362.889

Hisse senetleri 1.053 5.211.632
Toplam 78.140.587 100.533.341

ARASTIRMA VE GELIiSTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak — 31 Arahk 1 Ocak — 31 Arahk

2008 2007
Genel yonetim giderleri 3.566.261 2.805.128
Satis ve pazarlama giderleri 32.015 77.448
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NITELIiKLERINE GORE GIDERLER

a) Genel yonetim giderleri

1 Ocak — 31 Arahk

1 Ocak — 31 Arahk

2008 2007
Personel giderleri 1.923.566 1.349.950
Kira giderleri 274.120 307.380
Amortisman giderleri 224.098 164.010
Program kullanim bedelleri 191.284 81.441
Danigmanlik ve denetim giderleri 122.439 236.919
Avukatlik giderleri 150.257 98.374
Seyahat giderleri 80.237 80.689
Bina yonetim giderleri 139.798 106.600
Vergi, resim ve harg giderleri 118.853 82.157
Haberlesme giderleri 76.236 54.489
Izin karsihig1 12.342 10.564
Bilgi igslem giderleri 50.734 30.875
Temsil agirlama masraflar 35.710 63.309
Kirtasiye giderleri 28.666 20.392
Yemek giderleri 10.257 14.203
Sigorta giderleri 21.632 29.161
Temizlik giderleri 10.157 9.297
Diger giderler 95.875 65.318
Toplam 3.566.261 2.805.128

b) Satis ve pazarlama giderleri

1 Ocak — 31 Arahk

1 Ocak — 31 Arahk

2008 2007
IMKB giderleri 23.422 13.792
VOB giderleri 3.780 62.139
Takasbank komisyonlari 4.484 -
Merkezi kayit {icreti 28 151
Diger 301 1.366
Toplam 32.015 77.448
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DIiGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIDERLER

Yoktur (2007: Yoktur).

FINANSAL GELIRLER
1 Ocak — 31 Aralik 1 Ocak — 31 Arahk
2008 2007
Mevduat faiz gelirleri 154.412 146.169
DIBS kupon faizi 137.470 60.343
Reeskont geliri 90.286 66.916
Kur fark: gelirleri 505.052 91.377
Diger 22.763 6.584
Toplam 909.983 371.389
FINANSAL GIDERLER
1 Ocak — 31 Arahk 1 Ocak — 31 Arahk
2008 2007
Kur fark: giderleri 89.216 217.883
Toplam 89.216 217.883

SATIS AMACIYLA ELDE
FAALIYETLER

Yoktur (31 Aralik 2007: Y oktur).

TUTULAN DURAN
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari ve indirilebilir gegmis donem
vergi zararl mevcut oldugu i¢in herhangi bir cari vergi yiikiimliiligii dogmamustir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatinm indirimleri) disiildiikten sonra kalan matrah iizerinden
hesaplanmaktadir.

2008 yilinda uygulanan vergi orant %20°dir (2007: %20).

Tiirkiye’de gecici vergi liger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2008 yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar lizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oranm1 %20’dir (2007: %20). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlari 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylart iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi1 gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda
tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayil1 Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden Once alinmig yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim
indirimi tutar1 lizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan
tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan sirketlerin {iretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %401
vergilendirilebilir kazangtan disiilebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi
tevkifati yapilmamaktadir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (devami)

Gelir Vergisi Stopaji: (devami)

Yatirim indirimi uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tizere yiiriirlikten kaldirilmistir.
Ancak, sirketlerin vergilendirilebilir kazanglarinin yetersiz olmasi sebebiyle, 31 Aralik 2005 tarihi
itibariyle yararlanamadig1 yatirim indirimi tutar1 sonraki yillarda elde edilecek vergilendirilebilir
kazanglardan diisiilmek iizere sonraki yillara taginabilir. Bununla birlikte, tasinan yatirim indirimini
sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarma ait kazanglarindan indirebilir. 2008 yili kurum kazancindan
indirilemeyen yatirim indirimi tutarinin sonraki dénemlere devri miimkiin degildir.

Sirketlerin 2006, 2007 ve 2008 yillarmin kurumlar vergisi hesabinda, taginan yatirim indirimini
vergilendirilebilir kazanglarindan diistlikleri takdirde uygulayacaklari kurumlar vergisi oram1 %30
olacaktir. Tagman yatirim indiriminden faydalanilmamasi durumunda ise kurumlar vergisi orani %20
olarak dikkate alinacak ve faydalanilmayan yatirim indirimi hakki ortadan kalkacaktir.

Sirket yonetimi yatirim indiriminden faydalanmayi1 planlamadigindan 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik
2007 tarihi itibartyla kurumlar vergisi oranini %20 olarak uygulamstir.

Enflasyona Gére Diizeltilmis Vergi Hesaplamalari:

2003 yil1 ve onceki donemlerde, sabit kiymetlerin ve buna bagh olarak amortismanlarinin senelik
olarak yeniden degerlemeye tabi tutulmalar1 haricinde; vergiye esas donem kari enflasyona gore
diizeltilmis tutarlar1 tizerinden hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 5024 sayili Kanun ile Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasinin 2004
yilt ve sonraki donemlerde gecerli olacak sekilde; enflasyon oraninin kanunda belirlenen sinirlara
ulagsmast durumunda uygulanmasi gerekmektedir. Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri
TMS 29 standardindaki hiikiimlerden &nemli Olgiide farklilik gostermemektedir. 2004 yili igin
enflasyon belirli kriterleri agtig1 icin 5024 sayili kanuna gore Sirket enflasyon diizeltmesi yapmis olup
bu bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi itibariyle yasal kayztlar i¢in agilis bakiyesi olarak alimustir. izleyen
yillarda Kanun’un belirledigi kriterler gerceklesmedigi igin Sirket’in yasal finansal tablolarina
enflasyon muhasebesi uygulanmamustir.

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Cari vergi yiikiimliiliigii:
Cari kurumlar vergisi karsilig1 - -
Eksi: Pesin 6denen vergi ve kesintiler - -

Toplam - -
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3s. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERiI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (devami)

Gelir tablosundaki vergi gideri

2008 2007
Vergi gideri / (geliri)
Cari vergi gideri / (geliri) - -
Ozkaynaktan gelir tablosuna smiflanan ertelenmis vergi 3.306 (1.650)
Gegici farklarin olugsmast ile gegici farklarin ortadan
kalkmasina iligkin ertelenmis vergi gideri / (geliri) (512.995) (543.989)
(509.689) (545.639)

Dogrudan ézkaynakta muhasebelestirilen vergi

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Ertelenmis vergi
Dogrudan dzkaynaklara kaydedilen:
-Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerlenmesi (1.656) 1.650

(1.656) 1.650

Ertelenmis vergi varlik ve viikiimliiliikleri:

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 icin ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas finansal tablolar ile UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer
almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar agagida belirtilmektedir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (devami)

Ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri: (devami)

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20’dir (31 Aralik
2007: %20).

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Ertelenmis vergi (varhk)/yiikiimliiliikleri
Maddi varliklarin amortisman / itfa farklar 17.503 15.011
Kidem tazminat1 kargiliklari (7.014) (6.109)
Vergiden mahsup edilecek gegmis y1l zararlar (1.093.829) (588.995)
Izin karsiliklari (5.587) (3.118)
Gider reeskontlari (7.253) -
Gelir reeskontlart 323 349
Ertelenmis vergi varhg: (1.095.857) (582.862)

Ertelenmis vergi varlik / yiikiimliiliiklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak — 31 Aralik 1 Ocak — 31 Arahk

2008 2007
1 Ocak- ertelenen vergi varligy/(ylikimliligii) (582.862) (38.873)
Gelir tablosunda muhasebelestirilen (509.689) (545.639)
Satilmaya hazir finansal varliklar deger artist nedeniyle
6zsermaye igerisinde muhasebelestirilen (3.306) 1.650
31 Aralik - ertelenen vergi varhgy/(yiikiimliiliigii) (1.095.857) (582.862)

Bilanco tarihi itibariyle Sirket’in, 5.469.143 TL degerinde (31 Aralik 2007: 2.944.977 TL) gelecege ait
karlara kars1 netlestirebilecegi kullanilmayan vergi zararlar1 bulunmaktadir. Bu zararlara ait 1.093.829
TL (31 Aralik 2007: 588.995 TL) tutarinda ertelenmis vergi varligi kayitlara alinmstir.

Vergi zararlarinin gelecek yillar karlarindan mahsup edilmesine iligkin liste asagidaki gibidir:

31 Arahk 2008 31 Aralik 2007

2011 yilinda sona erecek 181.351 181.351
2012 yilinda sona erecek 2.763.626 2.763.626
2013 yilinda sona erecek 2.524.166 -
5.469.143 2.944.977
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi
YUKUMLULUKLER DAHIL) (devami)

Donem vergi giderinin dénem kar1 ile mutabakati asagidaki gibidir:

(ERTELENMIS

VARLIK VE

1 Ocak — 31 Arahk

1 Ocak — 31 Arahk

2008 2007

Vergi Oncesi zarar (2.565.319) (2.656.198)
Vergi orani %20 %20
Hesaplanan vergi karsilig 513.064 531.240
Kanunen kabul edilmeyen giderler (3.113) (1.821)
Raporlanan sonuglar ile yasal sonuclar arasindaki kalici

farklar (262) 16.220
Toplam 509.689 545.639

HiSSE BASINA KAZANC

TMS 33 “ Hisse Basina Kazan¢” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
hisse basina kazang aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem goérmediginden
dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamastir.

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Iligkili taraflara olan ticari borglar sabit kiymet alim islemlerinden dogmaktadir ve kisa vadelidir.

Borglara faiz isletilmemektedir.

a) Iligkili taraflardan alacaklar yoktur. Iliskili taraflardan bor¢larin kirilimi ise asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Ticari Ticari Ticari Ticari
olmayan olmayan
BGC Holdings - 3.050.874 - 189.056
BGC International L.P. 27.295 - 28.957 -
Toplam 27.295 3.050.874 28.957 189.056

b) Donem igerisinde iist diizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Arahk

1 Ocak-31 Arahk

2008 2008

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 801.174 486.323
SSK isveren pay1 43.374 42.521
844.548 528.844

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)
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(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

¢) 31 Aralik 2008 tarihinde sona eren yil igerisinde BGC Brokers L.P.’den elde edilen komisyon
geliri 36.938 TL’dir (31 Aralik 2007: 16.830 TL).

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi’'ne (“ Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. Araci kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasi faaliyeti i¢in 6z
sermayelerini asagida belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar. Bu kapsamda Sirket i¢in toplam
asgari 6z sermaye tutar1 1.254.000TL dir (31 Aralik 2007: 1.209.000TL).

a) Halka arza aracilik faaliyeti icin, alim satim aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarmin % 50’si,

b) Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alim satimi faaliyeti igin, alim satim aracilig1
faaliyeti i¢in sahip olunmas1 gereken 6z sermaye tutarinin % 50’si,

c) Portfoy yoneticiligi faaliyeti igin, alim satim aracilifi faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 40’1,

d) Yatirim danismanligi faaliyeti i¢in, alim satim aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 10’u,

Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklari
yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Seri: V No: 34’de anilan risk karsiliklar1 ve
degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az
olamaz.

Sirket, 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterliligi gerekliliklerini yerine
getirmektedir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Finansal Risk Yonetimi Amaglari ve Politikalar

Kredi riski

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

Ticari Alacaklar

Satilmaya Hazir

Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2008 iliskili Taraf  Diger Taraf Mevduat Varhklar(*)
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) - 3.278 5.076.333 1.241.998
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism1 - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin
net defter degeri - 3.278 5.076.333 1.241.998

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmils bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢cmis veya deger diigiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin
defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kism1

D. Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger dustikliigi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger disuklugii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar

(*) Satilmaya hazir ve vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar devlet tahvilleri ve hazine bonularindan olusmaktadir, bu nedenle kredi riski tasimamaktadir.
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31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Birim - Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL))

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Finansal Risk Yonetimi Amaglari ve Politikalari (devami)
Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

Ticari Alacaklar

Satilmaya Hazir

Bankalardaki Finansal
31 Aralik 2007 iliskili Taraf  Diger Taraf Mevduat Varhklar(*)
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - 2.631 1.937.213 1.091.680
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism1 - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin
net defter degeri - 2.631 1.937.213 1.091.680

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin
defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligline ugramamis
varliklarmn net defter degeri
- teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger dustikliigi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*) Satilmaya hazir ve vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar devlet tahvilleri ve hazine bonularindan olusmaktadir, bu nedenle kredi riski tasimamaktadir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalar1 (devami)

Faiz oram riski

Belli bir donemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandirilacak varlik ve yiikiimliiliiklerin arasinda
dogacak uyumsuzluk ve agiklar sonucunda Sirket faiz oranmi riskine maruz kalabilir. Sirket, risk
yOnetimi stratejileri vasitastyla varlik ve ylikiimliiliiklerin yeniden fiyatlandirmalarini eslestirerek s6z
konusu riski kontrol altina almaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik
31 Aralik 2008 2007
Sabit Faizli Araclar
Finansal Varliklar Satilmaya hazir finansal varliklar 413.949 341.095
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar - -
Nakit ve nakit benzerleri 5.080.018 1.942.477
Ticari alacaklar 3.278 2.631
Finansal Yiikiimlilikler 3.092.511 257.730
Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar Satilmaya hazir finansal varliklar 843.796 766.332
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar - 313.763

Finansal Yiikiimlilikler - -

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle, faiz oranlarinda %1°lik artig / azalis olmasi ve diger
tim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, net kardaki ve Ozkaynaktaki degisim asagidaki sekilde
gerceklesecektir:

31 Arahk 2008 31 Arahk 2007
1 puanhk 1 puanhk 1 puanhk 1 puanhk
artis azalig artis azalis
Net kardaki degisim
Finansal yatirimlar - - - -
Ozkaynaktaki degisim
Finansal yatirimlar (15.072) 15.520 (10.736) 10.967
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Yonetimi Amaglar1 ve Politikalar1 (devamn)

Likidite riski

(devamm)

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puanmmin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklariin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, likidite riskini giivenilir finansal kurumlardan ve ortaklardan elde edilen bor¢lanma limitleri ile
nakit giris ve ¢ikis hacmini dengeleyerek izlemektedir.

31 Aralik 2008

Sozlesme uyarinca

nakit
ckislar toplam 3 aydan 3-12 1-5wil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (IHI+HII+IV) kisa (I) ay arasi (II) arasi(IIl)  uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 41.637 41.637 14.342 27.295 -
Diger borglar 3.050.874 3.050.874 3.050.874 - -
Toplam ytikiimliiliik 3.092.511 3.092.511 3.065.216 27.295 -
31 Aralik 2007
Sozlesme uyarinca
nakit
cikislar toplam 3 aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (IHIHIIHV) kisa () ay aras1 (II) arasi1 (IIT) uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 68.674 68.674 39.717 - 28.957
Diger borglar 189.056 189.056 189.056 - -
Toplam yiikiimliiliik 257.730 257.730 228.773 - 28.957

Finansal yiikiimliiliikler icin beklenen vadeler s6zlesme uyarinca olan vadelerle aynidir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devam)

Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalar1 (devami)

Kur Riski

Parasal Finansal Varliklar
DONEN VARLIKLAR
Parasal Finansal Varliklar

DURAN VARLIKLAR
TOPLAM VARLIKLAR
Ticari Borglar

KISA VADELI YUKUMLULUKLER

UZUN VADELi YUKUMLULUKLER
TOPLAM YUKUMLULUKLER

Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /

yiikiimliiliik pozisyonu

Net yabanci para varhk yiikiimliiliikk pozisyonu
Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliiliik
pozisyonu

Doéviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin
toplam gergege uygun degeri

Doéviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari
Doviz yikiimliiliklerin hedge edilen kisminin tutari
fhracat

ithalat

Parasal Finansal Varliklar
DONEN VARLIKLAR
Parasal Finansal Varliklar

DURAN VARLIKLAR
TOPLAM VARLIKLAR
Ticari Borglar

Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

KISA VADELI YUKUMLULUKLER

UZUN VADELi YUKUMLULUKLER
TOPLAM YUKUMLULUKLER

Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /

yiikiimliiliik pozisyo

Net yabanci para varhk yiikiimliiliikk pozisyonu
Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliiliik
pozisyonu

Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin
toplam gergege uygun degeri

Déviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari
Doviz yikiimliiliklerin hedge edilen kisminin tutari

fhracat
ithalat

31 Aralik 2008
Orjinal para birimleri
TL Karsihg
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolart Avro Yen GBP Diger
1.506.035 994.617 512 330 155
1.506.035 994.617 512 330 155
87.834 58.080
87.834 58.080 - - - -
1.593.869 1.052.697 512 - 330 155
27.295 12.450 27.295
27.295 - - - 12.450 -
27.295 - - - 12.450 27.295
1.566.574 1.052.697 512 - (12.120) 155
1.566.574 1.052.697 512 - (12.120) 1.566.574
31 Aralik 2007
Orjinal para birimleri
TL Karsihg
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolar1 Avro Yen GBP Diger
1.564.503 1.342.104 548 - 179 -
1.564.503 1.342.104 548 - 179 -
67.646 58.080 - - - -
67.646 58.080 - - - -
1.632.149 1.400.184 548 - 179 -
28.957 - - - 12.450 -
189.056 162.322 - - - -
218.013 162.322 - - 12.450 -
218.013 162.322 - - 12.450 -
1.414.136 1.237.862 548 - (12271 -
1.414.136 1.237.862 548 - (12.271) -
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Finansal Risk Yonetimi Amaglari ve Politikalar1 (devami)

Kur Riski (devam)

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle doviz kurunda %10 oraninda artig/azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, net kardaki degisim

asagidaki sekilde gerceklesecektir:
31 Arahk 2008

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolart'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolar net varlik / yiikimlalagii 159.199 (159.199) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -

3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 159.199 (159.199) - -

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

4 - Avro net varlik / yiikiimliiliik 110 (110) - -

5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) 110 (110) _ _

Diger doviz kurlarmin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

7- Diger doviz net varlik / ylikiimliliigi (2.652) 2.652 - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varliklari net etki (7+8) (2.652) 2.652 - -
TOPLAM (3 +6 +9) 156.657 (156.657) - -
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Finansal Risk Yonetimi Amaglari ve Politikalari (devami)

Kur Riski (devam)

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle doviz kurunda %10 oraninda artig/azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, net kardaki degisim

asagidaki sekilde gerceklesecektir:
31 Arahk 2008

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolart'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimliiligi 144.174 (144.174) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -

3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 144.174 (144.174) - -

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

4 - Avro net varlik / yiikiimliiliik 94 94) . )

5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) 94 (94) - -

Diger doviz kurlarmin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

7- Diger doviz net varlik / yikiimliliigii (2.854) 2.854 - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varliklari net etki (7+8) (2.854) 2.854 - -
TOPLAM (3 + 6 +9) 141.414 (141.414) - -
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39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR)

Finansal Araclarin Rayi¢c Degerleri

Rayic¢ deger, bir finansal aracin zorunlu satig ya da tasfiyesi haricinde, cari bir islemde istekli taraflar
arasindaki alim-satima konu olan fiyatin1 ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir
finansal aracin makul degerini en iyi yansitan degerdir.

Finansal araglarin tahmini rayi¢ degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgisi ve uygun degerleme
yontemleri kullanilarak belirlenmistir.

Sirket’in finansal araglarinin rayi¢ degerlerinin hesaplanmasinda asagida belirtilen yontemler ve
varsayimlar kullanilmigtir:

Finansal Varliklar ve Finansal Yukumlultkler

Iskonto edilmis degeri veya tarihi maliyet bedeli ile yansitilan nakit ve nakit benzeri degerlerin,
alacaklarin ve avanslarin ve diger finansal varliklarin, kisa vadeli olmalarindan dolay1 tasinan
degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Parasal yiikiimliiliiklerin kisa vadeli olmalarindan dolay1 rayi¢ degerlerinin taginan degerlerine yakin
oldugu kabul edilir.

31 Arahk 2008 31 Aralik 2007
Defter Gercege Defter Gercege
degeri uygun degeri degeri uygun degeri
Finansal yatirimlar 1.257.745 1.257.745  1.421.190 1.421.485
Ticari alacaklar 3.278 3.278 2.631 2.631
Ticari borglar 41.637 41.637 68.674 68.674

40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Sirket, Seri XI No 29 sayili Teblig’e uyumlu olarak finansal tablolarini 1 Ocak 2008 tarihinden sonra
baslayan hesap donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gegerli olmak {izere uygulamistir. Seri XI
No 29 sayili Teblig’e uyumlu olarak finansal tablolarin diizenlenmesi agisindan 1 Ocak 2007
tarihinden itibaren muhasebe politikalarinda gerekli degisiklikler yapilmistir. Sirket’in 31 Aralik 2006
tarihli agilis finansal tablolarinda UFRS 1 “Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarmin Ilk
Uygulamas1” standardi kapsaminda Seri XI No:29 sayili Teblig uyarinca Not 2’de agiklanmig olan
diizeltme ve siniflamalar yapilmustir.
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