BGC PARTNERS MENKUL DEGERLER
ANONIM SIRKETI
01.01.2008-31.03.2008 DONEMI
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

Faaliyet Raporu; 01 Ocak 2008- 31 Mart 2008 dénemini, bu dénemde isletmenin iktisadi ve
finansal durumunu, isletme faaliyetlerinin gelisimini ve bu faaliyetlerin sonucunu
icermektedir.

sirket’in tescilli ticaret Gnvani BGC PARTNERS MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI’ dir.

sirket’in ticari sicile kayith adresi Kanyon Ofis Blogu Biyiikdere Cad. No: 185 Kat:13 34394
Levent-Istanbul, Tiirkiye dir.

01 Ocak 2008- 31 Mart 2008 Donemi icerisinde Yénetim ve Denetleme Kurullarinda gorev
yapan Baskan ve Uyeler ile Denetci’nin Adlari ve Soyadlari ile bu gorevlerinin sireleri asagida
belirtilmistir.

YONETIM KURULU

Adi / Soyad Unvani Gorev siiresi / donemi

SHAUN DAVID CARL EDGAR LYNN Yénetim Kurulu Baskani 3Yil / 29.12.2006- 2009 Olagan Genel Kurulu’'na kadar
STEPHEN BARTLETT Yonetim Kurulu Uyesi 3Yil/29.12.2006-2009 Olagan Genel Kurulu’na kadar
LEE MARTIN AMAITIS Yonetim Kurulu Uyesi 3Yil/29.12.2006-2009 Olagan Genel Kurulu’na kadar
HASAN EMRE TEMELLI Yonetim Kurulu Uyesi 3Yil/19.04,2007-2009 Olagan Genel Kurulu'na kadar
OZGE PEHLIVAN Yonetim Kurulu Uyesi 3 Y1l /19.04.2007-2009 Olagan Genel Kurulu'na kadar

DENETLEME KURULU

Adi / Soyad Unvani Gorev siiresi / donemi

Ofuz GULAY Denetgi 1Yl /01.01.2008 - 2009 Olagan Genel Kurulu’na kadar

Genel ekonomik cevre, yatinim / temetti politikasi ve isletmenin gelisimi hakkinda éngériiler

2007 yilinin ikinci yanisindan itibaren global piyasalarda artan dalgalanma, 2008 yilinin ilk
ceyreginde de devam etti. Piyasalar, gelen aciklamalar ve datalar ile dalgal bir seyir izlerken,
enerji ve emtia fiyatlarindaki artig ile Turkiye’'de makroekonomik gdstergeler bozulmaya
bagladi. Yilin ilk geyreginde UFE ve TUFE’deki artis sonucu Mart ayi icin %9.10 dlzeyinde olan
belirsizlik araligr Gst simirini asti. Ayrica artan enerji maliyetleri cari islemler acigini da
ylkseltirken, Yargitay Bagsavcisi’nin AKP’nin kapatilmasi istemiyle Anayasa Mahkemesi’nde
dava agmasi siyasi belirsizlikleri glindeme getirdi. Boylece hem piyasalardaki dalgalanma hem
de siyasi alandaki belirsizlikler, yeni halka acilacak sirketlerin planlarini ileriki bir tarihe
ertelemelerine yol acti. 2008 Ocak ve Subat aylarinda yapilan Merkez Bankas’nin Para
Politikast Kurulu toplantilarinda politika faiz oranlarinin 0.25’er puan indirilmesine karar
verilirken, Mart ayinda artan belirsizlikler nedeniyle faiz indirimine ara verdi.



Hazine’nin YTL cinsi i¢ borc¢ ihalelerinde ise Ocak ayinda %16.43 olan basit faiz, Subat'ta
%16.72'ye, Mart ayinda ise %17.54’e yikseldi. Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim-Satim
Pazarinda ise basit faiz orant Mart ayinda %17.25’e ylUkseldi. Bu oran 2007 Aralk ayinda
%16.81 seviyesinde bulunuyordu.

Dinyada su anda one cikan, fon akislarinin yavaslamasi ve fon yoneticilerinin ozellikle
yapilandirilmis Urlnlerden dogan tahribatin boyutlarini ve derinligini hesaplamaya
calismasidir. Boyle bir ortamda Turkiye riski almak isteyen yatirirmcinin, ekonomi yonetimini
daha ylksek getiriye zorlayacag: kesin gorinmektedir. Yukselen emtia fiyatlari hem gelismis
hem de gelismekte olan Ulkelere enflasyonist bir baskida bulunacak, bu da faiz oranlarinin
tekrar yukari donme riskini arttiracaktir. Bunun dogal sonucu olarak dis ticaret agigl
nedeniyle zaten kirildan olan Turkiye dengeleri ancak daha ylksek oranlarda denge
bulabilecektir.

Hisse senedi piyasasinda ise; 2007 Aralik ayi sonunda 55,538 seviyesinde olan Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB) Ulusal-100 Endeksi, yilin ilk ¢ ayinda %30 deger
kaybederek 39,015 seviyesine gerilerken, ortalama gunlik islem hacmi de %12 azalarak
YTL1,218 mn’e indi. Ayni donemde piyasa kapitilizasyonu %27 deger kaybederek, YTL245.4
milyar seviyesine geriledi.

Sirket’in hedefi, sermaye piyasasinda hizli adimlarla blyimek, islem hacmi ve karlililigini
artirarak araci kurumlar arasinda kendisine 6n saflarda yer bulabilmektir. Sirket, bu amag
dogrultusunda ilgili dénemi muasteri portfoyinl olusturmak amact ile yabanct mali
kuruluslarla gorismeler vyaparak gecirmistir ve blinyesine yeni misteriler katmistir.
Dinyadaki fon akislarinin ciddi hasar gordigl bir donemde baslatilan operasyon, yurtdisi
kaynakh bu strecten ciddi bicimde payini almis ancak toparlanma icerisindeki piyasalardan
kendisine dlsen payi almak Uzere var glicliyle ¢calisan ekibimiz bunun sonuclarini kisa stirede
gorecegine emindir. Boylesine zorlu bir ortamda firmamiz rekabet kosullarinin {stesinden
gelebilmek icin komisyon gelirlerinde feragat etmek yerine daha benzersiz, titizlikle yapiimis,
ozgun cahsmalara yatinm yapmay tercih etmistir. Bu yonde en blyuk yatirrmin insana
oldugunun bilincinde olan firmamiz, hem sirketici hem de sirket disindan aldigl egitim ve
gelistirme faaliyetlerine blylk onem vermekte, bu amacla diizenli programlar organize
etmektedir.

Finasman kaynaklari ve risk yonetim politikasi

Sirket, kendisini 6zkaynaklari ile finanse etmektedir. Sirket, ozkaynaklari degerlendirirken
hisse senedi ve tlrev piyasalar gibi riskli piyasalarda islem yapmamay: tercih etmekte ve
varliklarini =Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) ve IMKB’ye verdigi teminatlarin karsiligi olan
tahviller disindaki nakdini- YTL ve USD olarak glinlik mevduat yaparak degerlendirmektedir.

Sirket’in faaliyet konusu, sektor icerisindeki yeri ve organizasyon yapisi

Sirket; 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’'na tabi olmak lizere s6z konusu Kanun’un 3794
sayill Kanun’la degisik 30’uncu maddesinin (a), (b) ve (c) bendlerinde sayilan ARACILIK
FAALIYETLERI ile istigal etmek amaciyla kurulmus bir Araci Kurum’dur. Sirket’in sektordeki
yeri yeni yapitlanmis olup Sirket, musteri portfoyu olusturmaya calismaktadir.
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As Menkul Kiymetler A.S. adi altinda 1990 yilinda Tirkiye’de kurulmus ve IMKB'de
islemlerine baslamis olan Sirket, 29 Aralik 2006 tarihinde yeni ortaklan tarafindan satin
alinmis ve ortaklik yapist ve yonetim kurulu tamamen degistirilmistir. 19 Nisan 2007
tarihinde yapilan olagan genel kurul ile Sirket’in hem sermayesi 1.000.000 YTL’den 3.000.000
YTL'ye cikartilmis hem de As Menkul Kiymetler A.S. olan Sirket Gnvani BGC Partners Menkul
Degerler A.S. olarak degistirilmistir. Ayrica, Sirket merkezi Valikonagl caddesi No:185/3
Nisantasi-istanbul adresinden, Kanyon Ofis Blogu Blylkdere Cad. No: 185 Kat:13 34394
Levent-istanbul adresine taginmistir.

Sirket Yonetim Kurulu, 2007 vili icerisinde sermaye piyasalarinin her alaninda faaliyetlerini
gelistirmek icin yeniden yapilanma sireci icine girmis ve bu amacla;

- Personel sayisi 7 kisiden 20 kisiye c¢ikartilmistir.

- Sabit getirili ve tlrev Urlnlerin muhabesine daha uygun bir muhasebe
programi olan Geneks programina gecis yapiimistir.

- IMKB da tahvil ve bono islemleri yapmak icin gerekli olan izin alinmistir.

- 20 Agustos 2007 tarihinde SPK’'dan, Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S.'de
(VOB) Turev Araclarin Alim Satimina Aracilik Faaliyetinde bulunulmasi igin
gerekli yetki belgesi alinmistir.

- 4 Eylul 2007 tarihli Genel Kurul ile Sirket sermayesi 3.000.000 YTL'den
7.000.000 YTL'ye cikartilmistir,

- 13 Eylul 2007 tarihi itibari ile SPK’'dan Menkul Kiymetlerin Geri Alma ve Satma
Taahhudd ile Alim Satimi faaliyetlerinde bulunmasi icin gerekli yetki belgesi
alinmistir.

- 2007 yili Ekim ayi itibari ile arastirma departmani kurulmasina yénelik gerekli
teknik ve personel altyapi ¢alismalan sonuglanmis ve arastirma departmani,
gerek musteriler gerekse potansiyel musteriler ve piyasaya yonelik olarak
hazirladig raporlari yayinlamaya baslamistir.

Tum bu calismalar neticesinde Sirket, yeniden yapilanma siirecini blyutk olcide tamamlamis;
Sirket’'in sermaye piyasasi icerisinde daha ileriye tasinmasini saglayacak gerekli sermaye

yapisl, yetki ve izin belgeleri, personel ve teknik altyapi saglanmistir.

Ust yonetim

Sirket Ust yonetiminde dénem icerisinde degisiklik olmamistir. 31 Mart 2008 tarihi itibariyle
gorev basinda bulunan yoneticilere ait bilgiler asagidaki gibidir:

ADI SOYADI GOREViI MESLEKi TECRUBESI
HASAN EMRE TEMELLI Y&netim Kurulu Uyesi ve Genel Mudr 25 yil

OZGE PEHLIVAN Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Midir Yrd. 8 vl

SEVDIL YILDIRIM Genel Mudir Yardimcisi 20 wil

MURAD OKAY Genel Mudir Yardimcisi 12 wil

OLCA ERDOST TUTEN TASTAN Genel Mudir Yardimecisi 14 yil



Sirket’in finansal yapisi

Gecmis donem ile karsilastirmali olarak diizenlenmis ve bagimsiz sinirl denetimden gecmis
31 Mart 2008 tarihi itibariyle bilango ve ayni tarihte sona eren déneme ait gelir tablosu,
6zkaynak degisim tablosu ve nakit akim tablosu ve ilgili dipnotlar, faaliyet raporunun
sonunda incelemelerinize sunulmustur.

Sirket faaliyetlerinin idame ettirilebilmesi icin gerekli olan girdi; aracilik faaliyetlerinin yani
sira, Sirket naktinin; mevduat veya sabit getirili menkul kiymet islemleri ile
degerlendirilmesinden kaynaklanan gelirden kaynaklanmaktadir. Sirket’in Takas islemlerinde
ginlik kullaniimak Gzere zaman zaman kullanmis oldugu giin ici spot kredilerden baska
herhangi bir finansal borcu bulunmamaktadir.

Sirket’in 2007 yih faaliyetlerinin zararla sonuglanmasi nedeniyle kar dagitimi yapilmayacaktir.
Sirket’in, 31 Mart 2008 tarihinde sona eren ara donem faaliyetleri de zararla sonuclanmistir.

Sirket’in finansal yapisini iyilestirmek amaciyla alinmasi disindlen onlemler

a) Sermaye artinnmina gidilmesi,

b) Pivasanin ve ekonomik ortamin titizlikle takip edilmesi, risk yukleyici
islemlerden kesinlikle kaginiimasi seklindeki mevcut uygulamamizin aynen strdurilmesi,

c) Hentiz Tirkiye’de kullanilmayan veya taninmayan ama yakin gelecekte
piyasamiza niifuz edecek finansal enstrimanlarin arastiriimasi ve gelistirilmesi,

d) Satis ile arastirma ekiplerinin daha yogun ve yakin bir iligki icerisinde
calismalari suretiyle verilen hizmetin kalitesinin arttirilmasi

e) Tasarruf prensibine azami riayet edilmesi,
gibi hususlari siralamak mumkundur.

Diger hususlar

i) 31 Mart 2008 tarihi itibariyle Sirket aleyhine agilmig davalarin toplam tutari 71.000
YTL olup, Sirket aleyhine acilan davalara dava karsihgr ayriimamistir. Sirket” in
acmis oldugu davalarin toplam tutari 71.546 YTL'dir.

Sirket’in ayrica 1995 yilinda anlagmasi feshedilen eski acentasi Kare Menkul Kiymetler
A.S. tarafindan, kendisine ait oldugunu iddia ettigi 527.000 adet hisse senedinin iade
edilmedigi iddiasiyla ve bu senetlerin iadesi talebiyle agilmis aleyhde bir davasi
sirmektedir.

Dava zamanasimi nedeniyle reddedilmis olup karar davaci yanca temyiz edilmistir.
Fakat Yargitay dosyada birtakim evraklarin (ilk iki durusmanin tutanaklari ile hakim
havaleli cevap dilekgesi) eksik oldugu gerekgesiyle bu evraklarin tamamlanmasi igin



dosyayi ilgili mahkemeye geri gondermistir. Bu evraklarinin tamamlanmasini takiben
Yargitay davanin yeniden gorilmesi veya sonlandirilmasi dair karar verecektir.

i) 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle Sirket’in tahvil ve bono islem

teminati olarak IMKB’ ye ve vadeli islemler teminati olarak Vadeli islem ve
Opsiyon Borsasi A.S."ye (VOB) vermis oldugu teminat mektubu tutarlar sirasiyla
650.000 YTL ve 10.000 YTL' dir. Sirket’in ayrica SPK’ya vermis oldugu 180.000 YTL

ve 900 ABD Dolari tutarinda teminat mektubu mevcuttur.

iii) Sirket’in aktifinde olup da herhangi bir nedenle teminata verilen tim kiymetler
asagidaki tabloda siralanmistir:

Devlet tahvili Finansal tablo Nominal Verildigi kurum Karsiliginda saglanan
degeri (YTL) degeri (YTL) hizmet
TRTO20708T11 233.436 223.000 VOB Garanti fonu teminati
TRT020708T11 188.119 120.000 SPK Sermaye blokaj
TRTO20708T11 125.413 120.000 IMKB Hisse senedi teminati
TRTO60509T18 348.205 420.000 IMKB Tahvil, bono teminati
TRT100210T12 486.440 500.000 IMKB Tahvil, bono teminat
_ TOPLAM 1.381.613 1.443.000

iv) Sirket’in aktif degerleri Uizerindeki sigorta tutari 605.856,50 EURO’ dur.

v) Donem icerisinde gerceklesen Sirket’in finansal durum veya performansini énemli

olcude etkileyen iliskili taraf islemleri bulunmamaktadir.

vi) Sirket, IMKB’de islem géren halka acik bir sirket olmamasi nedeniyle Kurumsal

Yonetim llkelerine Uyum Raporu diizenlenmemektedir.

vii) Sirket, faaliyetlerini 20 kisiyle strdirmektedir. Sirket, toplu sozlesme hikimlerine

tabi degildir. Calisanlarin maas tesbitleri ile maas zammu tarihleri ve miktar, tlke
genelindeki fiyat artisi ve sektordeki emsaller gézéninde bulundurulmak suretiyle
belirlenmektedir. Normal maas haricinde personel muayyen zamanlarda
ikramiyeden yararlandiriimakta, 6zel saghk sigortalari yapiimakta ve ayrica dgle
yvemegi icin belirli bir ek 6deme yapilmaktadir. Donem sonu itibariyle calisanlar
icin ayrilmis olan kidem tazminati karsilhigr 29.018 YTL dir.

viii)31 Mart 2008 tarihinde sona eren ara hesap doneminin kapanmasindan ilgili finansal

tablolarin Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmasina kadar gecen slire zarfinda
6nemli bir olay meydana gelmemistir.

ix) Sirket, gerek istigal mevzuu itibariyle, gerekse konum ve yapi olarak herhangi bir mal

uretiminde bulunmamaktadir. Hizmet dretimindeki faaliyetler ise; yatirnmcilara
sunulan aracilik hizmetleri, fayda, kolaylik, strat, titizlik ve sermaye piyasasi
konusunda bilgilendirme gibi musteri edindirici hizmet ve calismalardan ibaret
bulunmaktadir.

x) Donem icerisinde esas sozlesmede yapilan herhangi bir degisiklik yoktur.




xi) Tahvil, kar ve zarar ortakhgi belgesi, finansman bonosu, kara istirakli tahvil, hisse
senetleri ile degistirilebilir tahvil, intifa senedi ve benzeri gibi; Sirket tarafindan
ctkarilan herhangi bir menkul kiymet bulunmamaktadir.

xii) Sirket’in, demirbas alimi disinda herhangi bir yatirimi bulunmamaktadir. Sirket, istigal
mevzuu itibariyle herhangi bir tesvikden yararlanmamaktadir.

xiii)Donem icerisinde bagista bulunulmamistir.
xiv)Sirket’in merkez disi orgutd yoktur.

xv) Finansal tablolarda yer almayan ve burada agiklanmayan her hangi bir 6zel durum
mevcut degildir.

Saygilarimizla,

BGC PARTNERS MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI

é
Hasan Bmre TEMELLI Ozge PEHLIVAN
Yonetim Kurulu Uyesi ve Yonetim Kurulu Uyesi ve

Genel Miidiir Yrd.
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